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[미국 경제]



Bloomberg: US Core Capital Goods Orders Increase by More Than
Forecast
미 기업 설비투자 주문, 예상치 초과… 경제 성장 이끌어
 

지난 8월 미국의 기업 설비투자 주문이 예상치를 웃돌며 증가세를 이어갔다. 올
해 경제 성장을 이끄는 설비투자 상승세가 계속되고 있다.
연방 상무부에 따르면, 항공기와 군수물자를 제외한 기업 설비투자를 가르키는
핵심 자본재 주문액은 지난 7월 0.6% 증가한 데 이어 지난달 1.6% 늘었다. 8월
증가폭은 전망치를 모두 웃돌았다.
반면 상업용 항공기와 군수물자를 포함한 3년 이상 내구재의 전체 수주는 큰 변
동이 없었다. 

기사

Bloomberg: Fed Plans to Raise Bank Asset Oversight Thresholds, Report
Says
미 연준, 은행 규제 기준 완화 추진
 

연준이 대형 은행을 엄격하게 감시하기 시작하는 자산 기준을 올리는 방안을 검
토 중이다.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-25/us-core-capital-goods-orders-increase-by-more-than-forecast?srnd=phx-economics-v2


자산 조사 기준을 올리면 규제 대상이 되는 최소 자산 규모를 높이게 되므로 감
시받는 은행 수가 줄어들어 규제가 완화된다. 예를 들어 '자산 1,000억 달러 이
상'부터 받던 까다로운 재무 검사를 '1,500억 달러 이상'으로 올리면, 자산
1,200억 달러 규모의 은행은 규제 대상에서 제외된다.
연준은 최저 기준을 1,500억 달러로, 최고 기준을 1조 달러 수준으로 올려 중대
형 은행들의 규제 부담을 덜어줄 계획이다.

기사

[미국 금융]

Bloomberg: Why High Bond Yields Look Like the New Normal
고금리가 '뉴 노멀'로 자리 잡는 이유
 

세계적으로 국채 금리가 급등하며 저금리 시대가 종식되고 고금리가 뉴 노멀로
자리 잡고 있다. 미 10년물 국채 금리가 5%를 돌파했고, 전 세계 국채 평균 금리
도 4%에 도달했다.
투자자들이 장기 채권을 외면하고 높은 금리를 요구하는 이유들이 있다. 1) 각국
정부의 재정 적자 폭증으로 채권 공급이 과잉된 데다, 2) 무역 전쟁 및 중동 분쟁
에 따른 에너지 비용 상승이 인플레를 정착시킨다. 3) 여기다 테크 기업들이 AI
인프라 구축을 위해 대규모 채권을 발행하면서 국채가 투자자 유치 경쟁에서 밀
리는 상황이다.
이 같은 구조적 악재가 겹치면서 높은 국채 금리가 장기화되는 흐름이다.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-25/fed-plans-to-raise-bank-asset-oversight-thresholds-reuters-says?srnd=homepage-americas


기사

Bloomberg: Treasury Volatility Set for Biggest Jump in Year as Bonds
Churn
미 국채 변동성지수도 1년 만에 큰 폭 상승
 

미국 국채 금리가 수십 년 만에 최고 수준으로 치솟으면서 채권 시장의 변동성을
나타내는 지수도 1년여 만에 가장 큰 폭으로 상승했다.
채권 시장의 공포지수로 불리는 ICE BofA MOVE 지수는 이번 주 약 29.69%
급등했다. 이는 작년 4월 이후 가장 큰 폭으로, 지난 3월 이후 가장 높은 수준이
다.
주식, 외환, 유가 등 타 자산군 변동성 지표는 안정세를 유지하는 반면, 국채 시
장만 심하게 요동을 치고 있다. 이는 시장이 연준의 고금리를 계속 유지할 가능
성을 반영하고 있기 때문. 

기사

https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-25/why-high-yields-on-us-treasury-bonds-government-debt-look-like-the-new-normal?srnd=homepage-americas
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-25/treasury-volatility-set-for-biggest-jump-in-year-as-bonds-churn?srnd=phx-industries-energy


WSJ: ‘We Were Wrong:’ Why Analysts Are Ripping Up Their Weak Dollar
Forecasts
금리 인상 기대감으로 달러 약세 전망 바뀐다
 

미 달러화가 5일 연속 상승하며 지난 7월 이후 최고치를 기록했다.
분석가들이 달러 약세 전망을 바꾼 이유는 연준의 추가 금리 인상 가능성이다.
투자자들이 연준의 금리 인상에 돈을 걸면서 달러 자산의 투자 매력도가 높아졌
다. 여기에 프랑스 대선 등 유럽 주요국의 선거 불안 요인이 유로화 약세를 부추
기며 달러 강세를 뒷받침했다.
모건스탠리는 "달러 약세 전망은 틀렸다"라며 기존 입장을 철회하고, 매파적 연
준과 유럽의 정치적 리스크를 근거로 내년까지 달러 강세가 이어질 것으로 전망
을 수정했다.

기사

[미국 생활]

Bloomberg: Americans Are Going Wild for Minivans
미니밴 미국서 인기 부활, 가성비 때문
 

https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-dow-sp-500-nasdaq-09-25-2026/card/-we-were-wrong-why-analysts-are-ripping-up-their-weak-dollar-forecasts-vn4p83YsiOtgRdyqXFXM


매력 없는 차종으로 꼽히던 미니밴이 실용성과 가격 경쟁력을 앞세워 미국 시장
에서 새로 인기를 얻고 있다. 올해 8월까지 미니밴 판매량은 28만 1천 대로 전
년 동기 대비 8% 증가했다.
미니밴은 SUV 수준의 공간과 편의성을 갖추고도 가격은 5분의 3 수준이다. 평
균 가격이 SUV보다 약 3만 1,400달러 저렴하다.
업계도 미니밴의 장기 성장을 전망한다. 스텔란티스는 2030년까지 시장 확대를
예상했고, 도요타는 스포티한 디자인 검토와 함께 올해 생산량을 20% 늘렸다.

기사

[중동 전쟁]

CNBC: Iran offers to reopen Strait of Hormuz within 7 days and restart
nuclear talks
이란, 호르무즈 재개방 및 핵 협상 재개 제안
 

이란이 미국이 군사 행동과 자금 동결 해제 등의 조건을 수용 할 경우 7일 내 호
르무즈 해협 재개방과 핵 협상 재개를 제안했다.
이번 제안은 후티 반군의 사우디 공격과 호르무즈 통항 선박이 9척으로 급감하
는 등 중동 긴장이 고조된 가운데 나왔다.
이번 움직임은 트럼프 대통령과 시진핑 주석의 회담과 맞물려 있으며, 중국은 7
개월간 이어진 미·이란 갈등 중재에 나서고 있다.

기사

[글로벌 경제]

WSJ: Global Economy Stronger Than Expected, But Threats Mount,
OECD Says
OECD, 세계 경제 전망 상향…에너지 등은 위험 요인
 

OECD가 올해 세계 경제 성장률 전망치를 기존 2.8%에서 2.9%로 상향 조정했
다. 세계 경제 생산이 예상보다 견조하게 유지되고 있다는 판단이다.
성장세 주도는 인공지능(AI) 관련 투자 열풍이다. AI 투자 호조가 미국을 비롯해
전자 제품을 제조하는 주요국 경제를 뒷받침했다.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-25/minivans-overtake-large-suvs-in-sales-as-drivers-prioritize-affordability?srnd=phx-industries-consumer
https://www.cnbc.com/2026/09/25/us-iran-trump-hormuz-.html


다만 OECD는 장기화되는 중동 분쟁과 높은 에너지 가격 등 악재가 여전히 세
계 경제 활동에 부담을 줄 수 있다고 경고했다.

기사

[인공 지능]

Bloomberg: Goldman Sees Hyperscaler AI Capex Rising 50% to $1.2
Trillion
골드만삭스 "하이퍼스케일러 AI 설비투자 내년 50% 급증"
 

미국 5대 빅테크 회사의 내년 AI 인프라 지출이 50% 이상 급격히 늘어 1조 2천
억 달러에 달할 전망이다.
골드만삭스 분석에 따르면 이들 기업이 투자금을 회수하려면 향후 수년간 연간
3천억 달러 규모의 AI 매출을 올려야 한다.
빅테크의 설비투자 증가율은 올해 100%에 육박했던 수준에서 내년 54%,
2028년 12%로 점차 증가율을 줄여, 연착륙할 것으로 예상된다. 2028년 전체
투자 규모는 1조 4,000억 달러에 이를 것으로 추정된다.

https://www.wsj.com/economy/global/global-economy-stronger-than-expected-but-threats-mount-oecd-says-7472619b?mod=economy_feat1_global_pos2


기사

[비즈니스와 기업동향]

WSJ: Costco Reports Higher Fourth-Quarter Profit, Revenue on Resilient
Consumer Spending
코스코 4분기 실적 급증했다
 

코스트코가 소비자 지출 호조에 힘입어 4분기 순이익 30억 달러를 기록, 전년
동기(26억 1,000만 달러) 대비 실적이 급증했다.
분기 매출도 9백57억 2천만 달러로 증가하며 월가 예상치인 9백49억 7천만 달
러를 웃돌았다.
코스트코는 이번 분기 환급받은 관세 환급금 1억 8천4백만 달러의 일부를 생필
품 등 주요 품목의 가격 인하에 재투자했다.

기사

Bloomberg: H&M Discovers It’s Tough to Make Money Selling Used
Dresses for $5
H&M 중고 플랫폼의 적자 이유
 

H&M이 지분 82%를 보유한 중고 의류 플랫폼 Sellpy는 한 해 2천만 개 이상을
처리할 만큼 급성장했으나 12년째 적자를 면치 못하고 있다.
5달러짜리 중고 의류를 팔아서 수익을 내기 어려운 핵심 원인은 고비용 구조다.
중고 의류는 수거, 검수, 상태 확인, 포장까지 수작업 의존도가 높다. 
여기다 개인 판매자가 옷을 보내기만 하면 수거부터 판매까지 회사가 다 대신해
주다 보니, 물류비와 창고 보관비 부담이 가중된다. 

기사

[오늘의 금융 지표: 미 증시 지수, 미 국채, 주요 환율]

https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-25/goldman-sees-hyperscaler-ai-capex-rising-50-to-1-2-trillion
https://www.wsj.com/business/earnings/costco-reports-higher-fourth-quarter-profit-as-sales-membership-fees-rise-4156cc4a?mod=retail_news_article_pos1
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-09-25/h-m-s-sellpy-used-clothing-unit-struggles-to-reach-profitability?srnd=phx-industries-consumer
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