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구
독

2025.12.30(화) 제25-92호
KOTRA 워싱턴 D.C. 무역관

KOTRA 워싱턴 D.C. 경제통상 브리핑은 미국의 주요 경제통상 현안 이슈를 중심으로 매주 2회(화/목) 배포합니다.

주요 내용
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2025.12.30(화) Ÿ 예정된 일정 없음(None scheduled)
2025.12.31(수) Ÿ 예정된 일정 없음(None scheduled)
2026.1.1(목) Ÿ 신년 휴일(New Year’s day)
2026.1.2(금) Ÿ 12월 S&P 미국 제조업지수(S&P final U.S. manufacturing)

워싱턴 D.C. 주요일정

워싱턴 D.C. 경제통상 브리핑
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워싱턴 D.C. 포커스

 (경제전망) 2026년 현지 주요 기관이 바라본 미국 경제 전망

1. 개 요

□ 미국 경제 현황 및 2026년 전망

 • 미국 경제는 고금리·인플레이션·정책 불확실성에도 불구하고 지속적인 성장 예상

  - 2026년 실질 GDP 성장률은 2% 내외로 전망되며, 전년대비 소폭 둔화하나 
견조한 성장세를 유지할 것으로 전망

  - 현지 주요 기관들은 고소득층 중심의 소비 증가, AI 관련 기업 투자 확대와 
주식시장 강세에 따른 자산 효과 증가가 미국 경제를 견인할 것으로 평가

<현지 주요 기관별 2026년 미국 GDP 전망>
구분 GDP 전망 주요 성장 동력 주요 제약 요인 기타 전망 및 특징

딜로이트 
(Deloitte) 2.1%

Ÿ AI 투자 및 주가 상승
Ÿ 체불임금 지급에 따른 

소비 회복
Ÿ 기업 투자 확대

Ÿ 주가 추가 상승 여력 제한
Ÿ 이민 감소로 고용 둔화
Ÿ 관세 부담의 소비자 전가

Ÿ AI 지출 감소 시 경기 
침체 가능성

Ÿ 연준 금리 인하 여력
(최대 375bp)

뱅크오브아메리카
(BofA) 2.4%

Ÿ AI 투자 지속
Ÿ 감세·재정 부양책·

기업 투자 확대
Ÿ 금리 인하 효과 반영

Ÿ AI 버블 논란 및 
주가 변동성

Ÿ K자형 회복, 재정 불
균형

Ÿ AI 붐 지속 예상
Ÿ 컨센서스 상회 성장 

전망

JP모건 
(J.P. Morgan)

견조한 성장, 
리스크 높음

Ÿ 글로벌 성장세 견조
Ÿ AI 확산 및 설비투자 

유지

Ÿ 노동 수요 둔화
Ÿ 소비 양극화 및 기업 

심리 약화

Ÿ AI 섹터 중심의 시
장 양극화

Ÿ 하방 위험 요인 상존

세인트루이스 
연방준비은행
(St. Louis 

Fed)

1.9% Ÿ 전년 수준의 경제 
흐름 유지

Ÿ 실업률·물가 소폭 상승
Ÿ 통계 부족(셧다운 여파)

Ÿ 금리 소폭 하락 전망
Ÿ 예측 불확실성 확대

EY 파르테논
(EY-Parthenon) 1.9% Ÿ AI 투자 지속

Ÿ 고소득층 소비 증가

Ÿ 관세·이민 규제 
→ 노동공급 제약

Ÿ 낮은 소득층 소비 위축
Ÿ 非기술 부문 투자 부진

Ÿ 연준, 2회 추가 
금리 인하 예상

Ÿ 통화정책 노선 갈등 
가능성

[자료: 현지 주요 기관 자료 및 언론 보도 종합]
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2. 상 세

□ 현지 주요 기관별 미국 GDP 전망

 • (딜로이트) 2026년 GDP 2.1% 성장 전망, AI 투자·소비·기업 투자가 핵심 동력 

  - 2026년 실질 GDP 성장률을 2.1%으로 전망했으며, △AI 관련 주가 상승에 
따른 소비 증가, △셧다운 이후 체불 임금 지급에 따른 2026년 초 소비 회복을 
주요 성장 요인으로 분석

  - 제약 요인으로 △주가 추가 상승 여력 제한, △이민 감소에 따른 고용 증가 둔화, 
△관세 비용의 소비자 전가 등으로 분석

  - AI 관련 지출 감소시 경기 침체 우려 존재하지만, 연준은 최대 375bp까지 
금리 인하 여력을 보유해 필요시 경제 부양 가능

 • (뱅크오브아메리카) GDP 2.4% 성장 전망, AI가 핵심 동력으로 분석

  - 2026년 4분기 기준 GDP 성장률 2.4%으로 컨센서스 상회할 것으로 예상했으며 
감세 정책, 기업 투자 증가, 재정 부양·연준 금리 인하 시차 효과 반영

  - AI 투자가 경제 성장에 기여하고 있으며, 아직 버블 국면은 아닌 것으로 판단

  - AI가 주가에 미추는 영향에 대한 재평가와 K자형 회복·재정 우위를 변동성 
요인으로 평가 

 • (JP모건) 글로벌 성장은 비교적 견조, 하방 위협은 높은 수준으로 평가

  - 불균형 통화정책, AI 확산, 시장 양극화 심화, 미국 정책 기조 변화 등으로 
2026년 거시경제·금융환경 재편 전망

  - △주식 시장의 AI 관련 섹터·非 AI 섹터 구분, △ 강한 설비투자와 둔화된 노동 
수요가 공존, △가계 소비에도 계층 간 격차 확대를 근거로 미국 경제 양극화에 
주목해야 한다고 분석

  - 선제적인 재정정책으로 글로벌 성장이 지속되는 반면, 기업 심리 약화·노동 
시장 둔화로 하방 위협 존재
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 • (세인트루이스 연준) 2026년 경제 전망은 2025년과 유사한 수치로 예상

  - 주요 전망기관들은 실질 GDP 성장률 1.9%로 전망했으며, 전년대비 유사한 
수준의 경제 성장을 예상 

  - 전년대비 실업률·인플레이션 소폭 상승, 금리는 소폭 하락 할 것으로 예상

  - 연방정부 셧다운으로 인한 통계 부족이 전망자 간 의견 차이를 확대한 것으로 평가 

 • (EY 파르테논) GDP 성장률이 1.9%로 예상

  - 관세와 이민 제한으로 노동 공급이 압박받으며, 물가는 상승 조짐을 보이면서 
미국 성장률은 1.9% 성장 전망 

  - 고소득층의 소비 증가 및 저소득층의 가계 부담 확대로 인한 소비 감소를 
예상했으며, AI 관련 투자는 지속되나 非 기술 부문은 높은 관세 비용·
정책 불확실성으로 위축되는 양극화가 나타날 것으로 전망

  - 연준은 2026년 2차례 추가 금리 인하를 단행할 것으로 예상되나, 연방공개
시장위원회(FOMC) 내부 의견의 양극화와 리더십 변화로 인한 통화정책 
경로를 둘러싼 갈등 심화 가능성

3. 시사점

□ 주요 리스크 및 기업 영향 

 • 주요 리스크는 △AI 투자 및 자산가격 변동 △소비 구조의 양극화 △비(非)
기술 제조업의 부담 확대 △금융시장 변동성 확대 등으로 요약

  - AI 부문이 경제 성장의 핵심 동력으로 작용하나, 특정 산업에 성장세가 
집중되어 경기 구조의 불균형 심화 우려 존재

  - 기업은 고소득층 중심의 소비 확산에 대응하여 프리미엄 시장 공략 및 제품·
서비스 고도화 전략 강화 필요

  - 비(非)기술 제조업과 소비재 산업은 관세·금리 부담 완화를 위해 비용 구조 
개선 및 공급망 다변화 추진이 요구됨

§ 작성자  워싱턴 D.C.무역관 김기범
§ 자료원 딜로이트(12.19), 세인트루이스 연방준비은행(12.18) 무역관 자료, 싱크탱크 및 현지 언론 취합

https://www.deloitte.com/us/en/insights/topics/economy/global-economic-outlook-2026.html
https://www.stlouisfed.org/on-the-economy/2025/dec/professional-forecasters-past-performance-outlook-2026
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경제통상 동향

 (무역정책) 트럼프 정부 2025년 통상·관세 조치 미완 과제 및 후속 전망

 ∙ 트럼프 정부, 새해를 앞두고 여전히 다수의 통상 현안 미해결 상태 유지

  - △무역법 301조 및 무역확장법 232조에 근거한 조사 △주요 교역국과의 무역 협상 
△USMCA(미국·멕시코·캐나다 협정) 재검토 등이 잔여 핵심 통상 과제로 부각

 ∙ ’26년에도 중국․북미․공급망 관련 조치가 동시다발적으로 가시화될 전망

  - 미국의 통상 전략은 단기 휴전과 중장기 압박을 병행하는 구조. 반도체·의약품 등 전략 
산업 보호, 232·301조의 광범위한 활용, 정치·외교-통상의 결합이 지속될 전망

 <301조 및 232조 조사(미완)>

 

구분 대상/분야 주요 내용 현황 및 전망

301조

중국 반도체 정책 중국 반도체 정책이 미국 
산업에 미치는 피해 조사

즉각 추가 관세 보류. 
’24.6월 관세 인상 예정(세부 미정)

미․중 1단계 
무역협정 

’20년에 타결한 무역협정의 
이행 여부 조사  

’25.10월 조사 개시.
조사 결과에 따라 추가 관세 결정

브라질 디지털 무역, 지재권, 
산림파괴, 부정부패 등 조사

’25.7월 조사 개시.
현행 50% 관세에 추가 여부

232조

반도체 국가안보 영향 평가 ’25.4월 조사 개시
조사 마감 기한(12.27) 미준수

의약품 국가안보 영향 평가
’25.4월 조사 개시
조사 마감 기한(12.27) 미준수
*14개 제약사와 3년간 관세 유예 합의

핵심 광물 국가안보 영향 평가 ’25.4월 조사 개시
조사 마감 기한(12.27) 미준수

항공기 및 엔진 국가안보 영향 평가 ’25.5월 조사 개시
폴리실리콘 국가안보 영향 평가 ’25.7월 조사 개시
무인항공기(UAS) 국가안보 영향 평가 ’25.7월 조사 개시
풍력터빈 국가안보 영향 평가 ’25.8월 조사 개시
개인보호장비 국가안보 영향 평가 ’25.9월 조사 개시
로봇 및 산업기계 국가안보 영향 평가 ’25.9월 조사 개시

 ※ ’25년 중 12개 품목에 대한 232조 조사 개시(구리, 목재, 주방 캐비닛, 중·대형 트럭 대상 관세 개시)
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 <주요 교역국과의 무역 협상 교착 상태>

국가/지역 협상 상태 관세 수준 및 특징
중국 미타결 평균 약 55% 관세, 반도체 일부 유예

인도 미타결 상호관세 25% + 러시아 원유 수입 관련 25%

대만 미타결 상호관세 20%, 첨단 반도체 면제

※ ’25년 중 한국, EU, 일본, 호주, 영국, 말레이시아, 베트남, 태국, 스위스 등과 무역 합의 도출

<USMCA(미국·멕시코·캐나다 협정) 재검토>

항목 내용

재검토 시한 2026년 7월 1일
* 정식 공동 검토 회담은 ’26.1월 중순부터 논의 시작 예정

핵심 쟁점

① 16년 단순 연장 여부 ② 의회 승인 필요 개정 여부
③ 멕시코·캐나다에 대한 232조 예외 또는 특혜 적용 여부
④ 자동차·부품 원산지 규정 ⑤ 중국 대응을 위한 북미 공급망 통제
⑥ 농업 및 식품 무역 분쟁 ⑦ 노동·환경 조항의 집행 강화

주요 리스크
① 철강·알루미늄·자동차 등 232조 관세 유지 여부
② 이민, 마약(펜타닐), 국경 통제 등 안보·외교 이슈를 통상과 연계

 ※ USTR은 ’25년 9월 관보를 통해 공개 의견 제출 요청 ⇒ 12월 3~5일에 공식 공청회 개최

§ 작성자  워싱턴DC 무역관 이정민
§ 자료원  폴리티코 프로(12.24), 상무부 BIS (12.29), ST&R (12.29)

https://subscriber.politicopro.com/newsletter/2025/12/trumps-2026-trade-to-do-list-00705495
https://www.bis.gov/about-bis/bis-leadership-and-offices/SIES/section-232-investigations
https://www.strtrade.com/trade-news-resources/tariff-actions-resources/trump-trade-agreements
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 (입법동향) 美 의회, 클라우드 우회 차단 ‘원격 접속 보안법’ 재발의

 ∙ (개요) 美 상·하원, 클라우드 통한 첨단 반도체 원격 접속 규제 법안 재발의 (12.21)

  - 론 와이든(민주), 데이브 매코믹(공화) 상원의원 등 초당적 그룹은 미 산업보안국(BIS)이 
클라우드 등 원격 접속 기술에 수출통제를 부과할 수 있도록 권한을 부여하는 ‘원격 
접속 보안법(Remote Access Security Act)’을 재발의

  - 동 법안은 중국·러시아·이란·북한 등 우려 국가 기업들이 미국산 첨단 반도체를 
직접 구매하지 않고도 해외 데이터센터의 클라우드 서비스를 통해 AI 모델 학습 등 
컴퓨팅 자원을 활용하는 ‘클라우드 우회로’ 차단이 주요 목적

 ∙ (상세) ECRA 규제 사각지대 해소 및 BIS ‘컴퓨팅 파워’ 통제 권한 명문화

  - 매코믹 의원은 성명에서 현행 ECRA가 물리적 기술·제품 이동에 초점이 맞춰져 있어, 
네트워크를 통한 원격 접속은 통제 대상에서 빠져 있는 점을 지적하며, 원격 접속도 
물리적 소유와 동일 수준의 심사를 받아야 한다고 강조

  - 법안은 ‘원격 접속’을 미국 수출통제 대상 품목(상무부 컨트롤리스트 등)에 대한 외국인의 
네트워크·클라우드 기반 접근으로 정의하고, 국가안보상 위험이 있다고 판단될 경우 
미 상무부가 별도 수출라이선스 취득을 요구할 수 있는 법적 근거를 부여

   * 중국 기업이 제3국 데이터센터에 구축된 美 통제 대상 고성능 AI 칩(H100 등) 클러스터를 임대해 AI 
모델을 학습하려는 경우, 상무부가 이를 ‘원격 접근 수출’로 보고 라이선스를 요구하거나 사실상 차단
할 수 있는 권한을 확보하게 됨.

  - 하원은 2024년 9월 Lawler 의원 발의 원격 접속 보안법(H.R.8152)을 중국 대응 
입법 패키지의 일환으로 통과시킨 바 있으며, 119대 의회에서도 후속 법안
(H.R.2683 등)이 계속 상정되는 등 실제 법제화 가능성이 높은 것으로 평가

  - 미 정부가 하드웨어 수출 차단을 넘어 ‘컴퓨팅 파워’ 자체를 전략 자산화하여 통제
하려는 의지를 명확히 한 것으로 분석되며, 향후 글로벌 클라우드 서비스 제공업체들에 
대해 고객 실사(Know Your Customer) 의무가 대폭 강화될 것으로 예상

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 김준희
§ 자료원  의회 보도자료(원문), 인사이드(12.23)

https://www.mccormick.senate.gov/news/press-releases/senators-mccormick-and-wyden-introduces-remote-access-security-act-to-extend-export-controls-for-critical-technology-access-through-cloud-services/
https://insidetrade.com/trade/senators-reintroduce-bill-allow-remote-access-tech-export-controls
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 (반도체) 美, 中 삼성·SK 공장 대상 2026년 장비 반입 年단위 라이선스 승인

 ∙ (개요) 삼성·SK하이닉스, 2026년 中 생산시설용 美 장비 반입 승인

  - 로이터에 따르면 미 정부는 삼성전자와 SK하이닉스의 중국 내 반도체 생산시설을 
대상으로, 2026년 기간 미국산 반도체 제조장비 반입을 허용하는 연간 수출 
라이선스를 부여

  - 이는 앞서 미국이 일부 기업에 부여했던 對中 수출 규제 예외 조치를 조정하는 
과정에서 마련된 조치로, 관련 기업들의 중국 내 생산 활동이 일정 기간 지속
될 수 있는 제도적 여지를 제공하는 것으로 해석

 ∙ (상세) 美 VEU 종료 및 年단위 라이선스 체계 전환 … 對중 통제 기조는 유지

  - 보도에 따르면, 삼성전자·SK하이닉스·TSMC 등에 적용되던 ‘검증된 최종사용자
(Validated End User, VEU)’ 지위는 12월 31일 종료되며, 이후 중국 내 공장으로의 
미국산 반도체 장비 반입은 연간 라이선스 심사를 거치는 체계로 전환

  - 삼성전자와 SK하이닉스는 2026년 적용 라이선스를 확보했으나, 향후 연도별로 승인 
여부를 다시 확인해야 하는 구조가 형성되면서, 업계는 중국 내 설비 투자·업그레이드 
계획과 관련해 정책 변수에 대한 모니터링이 중요할 것으로 전망

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 김준희
§ 자료원  로이터(12.30)

의회법안 동향

 * 특이동향 없음.

https://www.reuters.com/world/china/samsung-wins-us-annual-approval-chipmaking-tool-shipments-china-source-says-2025-12-30/
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 현지 언론사 주요 보도내역

언론사 주요 보도내역

The
Wall Street 

Journal

Colombia’s Cocaine Smugglers Employ a Deadly New Weapon—Drones
(‘드론’으로 무장한 콜롬비아 코카인 밀수단)

트럼프 대통령이 “마약 테러리스트”라고 명명한 콜롬비아 코카인 밀수단의 폭발물 장착 드론 공격이 
증가하고 있어. ’24년 4월 이후 약 400건의 공격이 감행돼 280여명의 사상자가 발생한 것으로 밝혀져

The 
Washington

Post

Homeland Security seeks emergency demolition of historic 
buildings in D.C.

(국토안보부, D.C. 역사적 건물 ‘비상 철거’ 촉구 )
크리스티 놈 국토안보부 장관은 D.C. 남동부 세인트 엘리자베스 소재 12채의 역사적 건물이 
“생명과 재산에 대한 위험”을 초래한다며 비상 철거를 요청한 것으로 밝혀져. 이에 대해 보존
단체들은 일방적인 비상사태 선언은 합법적인 절차를 우회하려는 시도라며 비판을 제기해

The 
New York

Times

New Year’s Eve Concerts at Kennedy Center Are Canceled
(트럼프-케네디 센터...새해 전야 콘서트도 취소돼)

트럼프-케네디 센터의 이름 변경은 연례 크리스마스 이브 재즈 콘서트를 비롯해 새해 전야 재즈 
앙상블과 뉴욕 무용단 공연 취소에 영향을 미친 것으로 확인돼. 뉴욕 무용단 대표는 “재정적으로는 
(공연 취소가) 파괴적이지만 도덕적으로는 짜릿하다”라고 밝혀

CNN

National Guard to patrol New Orleans for New Year’s a year after 
deadly attack

(뉴올리언스 신년 총격 사건 1년 후...주방위군 배치 개시)

뉴올리언스에서 올해 새해 첫 날 총격 사건으로 14명이 사망한데 따라, 트럼프 대통령은 금일부 
주방위군 배치를 승인해. 800여명의 지방, 주, 연방 법집행 관계자가 총격 사건이 발생했던 버번
스트리트의 차량 통제, 순찰 등을 맡을 것으로 알려져

USA Today

Trump administration can share certain Medicaid information with 
ICE, judge rules

(연방판사, 트럼프 행정부의 ICE 메디케이드 정보 공유 합법 판결)
연방 판사는 트럼프 행정부가 불법 이민자에 대한 메디케이드 정보를 ICE와 공유할 수 있다고 
판결해. 공유할 수 있는 정보는 엄격히 제한되지만 기본적인 약력, 연락처 등의 공유는 법적으로 
명확히 허용된다고 밝혀

 * 미국 동부 시간 12월 30일 15시 기준

https://www.wsj.com/world/americas/colombia-cocaine-drones-drug-trafficking-7f9642d9?mod=hp_lead_pos9
https://www.washingtonpost.com/dc-md-va/2025/12/30/homeland-security-plan-demolish-buildings-st-elizabeths/
https://www.nytimes.com/2025/12/29/arts/kennedy-center-new-years-eve-concerts-canceled.html
https://www.cnn.com/2025/12/30/us/new-orleans-nye-national-guard
http://Trump administration can share certain Medicaid information with ICE, judge rules
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 워싱턴 D.C. 무역관 공지사항

◈ 주요 경제통상 현안을 빠르게, 경제통상리포트 (과거 리포트 : ☞해드림 글로벌이슈모니터링☜)

발간번호 제목 (※클릭하면 이동합니다) 발간시기
US25-51 골드만삭스 2026년 세계경제 전망 주요 내용 및 시사점 2025.12월
US25-50 美 2026 국방수권법(NDAA)로 살펴본 미국 국방정책 방향 2025.12월
US25-49 미·중 경제안보 검토 위원회(USCC) 의회 연례 보고서 주요 내용 및 시사점 2025.12월
US25-48 워싱턴 국제무역협회 'Trade & Tech Summit' 내용 및 시사점 2025.12월
US25-47 세계무역기구(WTO) 개혁을 둘러싼 미국의 인식 전환과 통상 질서 변화 2025.12월
US25-46 2026년 USMCA 공동재검토 주요 일정 및 3국 입장과 현지 평가 2025.12월
US25-45 2025년 백악관 국가안보 전략 보고서 특이점과 경제무역 함의 2025.12월
US25-44 美-中 반도체 디커플링의 경제적 영향과 시사점 2025.12월
US25-43 트럼프 정부, 미국형 소버린 AI 구축을 위한 『제네시스 미션』 출범 2025.12월
US25-42 美 연방 대법원 IEEPA 관세 재판 동향 및 트럼프 관세 플랜 B 전망 2025.11월
US25-41 美 연방정부 셧다운 종료 및 예산 합의 관련 주요 동향 2025.11월
US25-40 IMF 세계경제전망(WEO) 발표 및 주요 시사점 2025.11월
US25-39 미국 중·대형 트럭 신규 관세 조치 주요 내용 및 현지 반응 2025.10월
US25-38 美 무역전쟁이 안전자산으로서의 달러에 미치는 영향 분석 2025.10월
US25-37 美 특허의약품 관세 정책 추진 및 제약사별 대응 동향 2025.10월

◈ 전문가가 읽어주는 경제통상 이슈, 코트라 인터뷰 시리즈 (과거 인터뷰 : ☞유튜브 KOTRA TV☜)

인터뷰번호 제목 바로가기

코인시-23
(2025.8.26.)

코인시-22
(2025.5.13.)

문의
 이메일 전화

jwshim@kotra.or.kr
+1) 202-857-7919nature.shim@kotra.or.kr
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https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=237906
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https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=237384
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