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[미국 경제]

WSJ:  A Shrimper, a Carmaker, a Lawyer: How the World Tackled Trump’s
Trade War
트럼프 무역 전쟁 변화의 6가지 예

트럼프 관세 전쟁으로 베트남이 승자가 되었다. 오히려 베트남 생산품에
대한 수요가 크게 증가했다.
미국 인구조사국(U.S. Census Bureau)에 따르면, 올해 월부터 9월까지 베
트남의 미국 수출은 전년 대비 42% 증가했다.
베트남 정부는 올해 전 세계 수출이 작년보다 16% 늘어날 것이라고 밝혔
다.
또 나타나는 현상이 니산 등 자동차 업체들이 미국으로 생산 시설을 옮기
고 있다. 트럼프의 관세 조치로 가장 타격이 심한 산업이기 때문이다.
미국으로 가구를 수출하는 외국 기업들이 미중 관세 전쟁으로 어려움을 겪
어 미국으로 가구를 수출하지 못하고 있다. 즉, 미국은 일부 중국산 가구에
대해 70%까지 관세를 물렸다. 이로인해 프랑스 구 회사 Gautier는 대미 수
출이 어려워지고 더욱이 중국 가구 공장들의 대량 생산 유럽 시장 유입에
어려움을 호소하고 있다.
새우가 미국 수입산은 상당부분이 인도산이다. 그런데 트럼프의 관련 관세
가 50%에 달해 미국 새우 비용이 상승했다. 
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Bloomberg: Here’s How the US Economy Fared Under Trump in 2025
올해 트럼프 미국 경제 어떠했나?

미국의 경제가 올해를 결산해보면 양호한 한해로 기록될 것으로 보이며 3
분기만 보더라도 지난 2년간 가장 빠른 속도록 성장했다고 데이터는 보여
주고 있다.
일자리 성장은 미지근한 모습인데다 일부 산업산업에만 집중했다. 물가
는 계속 우려되고 실업률은 11월에 4.6%로 상승했다.
11월 전체 인플레는 2.7%로 미국인들이 팬데믹 전에 수십년간 누려왔
던 인플레율보다 높은 수준이다.

Bloomberg 기사

WSJ: Fed Minutes Suggest Caution About Further Cuts Early Next Year
12월 연준 의사록 ‘내년초 추가 인하에 신중 입장’ 보여

https://www.wsj.com/economy/trade/trump-trade-war-tariffs-impact-2025-bf93731a?mod=hp_lead_pos9
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-12-31/trump-s-economy-in-2025-solid-growth-higher-unemployment?srnd=homepage-americas


12월 연준이 금리 정책으로 만났을 때 몇몇 관리들은 가까운 시일에 추
가 금리 인하 지지를 주저했다. 어제 발표된 12월 의사록은 이같이 밝혔
다. 즉, 이는 조만간 추가 인하는 1월 연준 회의에서 이견에 부딪칠 것으
로 보여주는 사인이었다.
물론 의사록에 따르면 많은 위원들은 인플레 하락시 종국적으로 금리 인하
가 이뤄질 수 있다는 점을 보여주었다.
연준의 노동 시장의 둔화에 대응하는 상황에서 올해 3차례 금리를 인하했
다.
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Bloomberg: US Jobless Claims Fall to 199,000 During Christmas Week
크리스마스 주간에 신규 실업 당 청구건 199,000개로 하락

크리스마스였던 지난주에 미 신규 실업 청구건수가 가장 낮은 수준이었다.
1만6천건 줄어든 19만9천 건이었다.
물론 관련 수치는 매년 말에 그러하듯이 변동성을 보였다. 4주 평균 실업
청구건수는 21만8천7백50건으로 약간 상승했다.

Bloomberg 기사

[미국 금융]

Bloomberg: Dollar Set for Worst Year Since 2017 With Fed Drama Center
Stage
달러, 2017년 이래 최대 약세 기록할 듯

달러가 8년만에 최악의 연간 약세를 기록할 것으로 보이는데 투자자들
은  내년에 예상대로 새로운 연준 의장이 금리를 인하할 경우 계속적인 달
러 약세를 보일 것이라고 말하고 있다.
블룸버그 달러 현물 지수는 올해 현재까지 8.1% 내렸다. 미국의 정책 행보
는 다른 선진국들과 달라지고 있는데 이제는 달러 약세가 되면 다른 선진

https://www.wsj.com/economy/central-banking/fed-minutes-suggest-caution-about-further-cuts-early-next-year-f36148c7?mod=economy_lead_pos1
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-12-31/us-jobless-claims-fall-to-199-000-during-christmas-week?srnd=homepage-americas


국들 통화는 상대적으로 강세를 보이는 상황이다.(과거에는 미국이 금
리 인하하면 다른 국가들도 인하하거나 인상시키지 않았다). 달러의 매력
도가 그만큼 떨어지는 것이다.
내년 1분기 달러의 운명은 연준 변수가 중요한데 파월 의장 다음에 누
가 되는지가 주요한 변수가 될 것으로 보인다.

Bloomberg 기사

Bloomberg: Copper Set for Biggest Annual Gain Since 2009 on Supply
Bets
구리 가격, 지난 2009년 이래 가장 큰 상승 폭

구리가 지난 2009년 이래 연간 단위로 올해 가장 큰 상승세를 기록할 것으
로 보인다. 공급은 타이트하고 전기 사용에 핵심 금속으로 생산보다 수요
가 더 높을 것이라는 베팅 때문이다.
올해만해도 런던금속거래소에서 40% 이상 랠리를 보였다. 구리는 주석
과 함께 6개의 주요 산업 금속중에 가장 성과가 좋았던 금속이다. 올해 마
지막 날에는 1% 하락세를 보였다.
올해 이 같은 급등 현상의 일부 이유는 트럼프의 관세 시행 우려에 미국으
로의 구리 수출이 많아지면서 상대적으로 다른 지역에서는 품귀 현상이 빚
어질 정도였다.
또한 구리 생산지역인 인도네시아. 콩고, 칠레 등에 사고와 홍수가 크게 발
생했다.
앞으로 장기적으로는 클린 에너지와 전력망 확대 등으로 구리 수요는 탄탄
할 것으로 보인다.
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[중국 경제]

Bloomberg: Xi Declares China’s Economy Set to Hit 5% Growth Goal in
2025
시진핑, 2025년 성장률 5% 목표 달성

시진핑 중국 국가주석은 2025년 중국 경제가 정부 목표인 5% 성장에 도달
할 것이라고 밝혔다.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-12-31/dollar-set-for-worst-year-since-2017-with-fed-drama-center-stage?srnd=homepage-americas
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-12-31/copper-set-for-biggest-annual-gain-since-2009-on-supply-bets?srnd=phx-markets


수출이 예상보다 잘 되면서 전체 성장을 이끌었지만, 내수 소비는 약하고
부동산 침체 같은 구조적 문제는 여전히 남아 있다는 점은 인정했다.
중국 정부는 앞으로 단순한 성장률보다 기술 혁신과 안정적인 질적 성장에
더 집중하겠다는 입장을 강조하고 있다.

Bloomberg 기사

Bloomberg: China Factory Activity Grows, Ending Longest Slump on
Record
중국 제조 활동 성장… 장기적인 침체 끝내

중국의 제조업 활동이 8개월간의 둔화세를 끝내고 2025년 12월에 다시 성
장세로 돌아섰다.
공식 제조업 구매관리자지수(PMI)는 11월 49.2에서 12월 50.1로 상승해,
경기 위축 경제 기준인 50 이하에서 벗어났다. 이로써 기록적으로 길었던
제조업의 침체가 중단되는 모습을 보이고 있다.
이 회복은 설 연휴를 앞둔 재고 확보 증가와 생산 확대 등에 힘입은 것으로
보인다.
하지만 소비는 약하고 수출 주문도 여전히 부진해, 이번 회복이 단기적일
수 있다는 분석도 있다.
시진핑 주석은 이런 상황 속에서도 제조업 회복이 경제 회복의 긍정 신호
라고 평가하며 앞으로도 좋은 성장과 안정적 경제 정책 추진을 강조했다.
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[비즈니스와 기업동향]

WSJ: Bankruptcy Lawyer Rates Top $3,000 an Hour
파산 전문 변호사 시간당 요율이 3천불

파산 절차를 맡는 변호사들의 시간당 서비스비가 최고 3,000달러 이상으
로 올라가고 있다. 이런 높은 수수료는 기업이 법원에서 파산절차를 진행
할 때 비용을 크게 높이고, 많은 회사가 법원 밖에서 더 빠른 구조조정을
선택하게 만드는 요인이 되고 있다.
대형 로펌들은 작년에 비해 10% 이상 요율을 인상했으며, 일부는 2026년
에 $3,050까지 올릴 계획이다.
전문가들은 이런 높은 요율이 로펌의 서비스 품질을 나타내는 신호라고 보
기도 하고,
법원에서도 변호사들이 요청하는 높은 요율을 대부분 승인해 주고 있다고
지적한다.
많은 주요 케이스에서도 비슷한 추세가 나타나고 있으며, 이런 높은 요율
은 로펌 전체 수익 증가에도 기여하고 있다.
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Bloomberg: Walmart Customers Report Outage for Mobile and Web
Services
월마트 고객들, 모바일 앱과 웹 서비스 접속 장애

미국의 대형 유통업체 월마트 모바일 앱과 웹사이트에서 이른 아침 접속
장애가 발생해 고객들이 서비스를 이용하지 못했다고 보고되었다.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-12-31/xi-declares-china-has-achieved-its-main-economic-goals-for-2025?srnd=phx-economics-v2
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-12-31/china-factory-activity-expands-ending-longest-slump-on-record?srnd=phx-economics-v2
https://www.wsj.com/articles/bankruptcy-lawyer-rates-top-3-000-an-hour-25298fba?mod=finance_lead_pos3


약 6,000건 이상의 이용자 신고가 접수됐으며, 특히 모바일 앱에서 문제가
더 많이 발생했고, 웹사이트도 일부 영향을 받았다.
많은 고객이 앱을 열거나 웹페이지에 접속할 수 없었고, 이로 인해 쇼핑과
주문 등 서비스 이용이 어려웠다.
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