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워싱턴 D.C. 포커스

 (경제) 美 의회예산국(CBO), 2025~2028년 미국 경제전망 발표

1. 개 요

□ 美 의회예산국, 관세·이민정책 등 핵심 변수를 반영한 경제 전망 제시

 ∙ 美 경제는 ’25년 관세 인상과 이민정책 강화로 성장세 둔화가 예상되며, 

경기 위축과 물가 상승이 병행될 것으로 평가

  - 본 전망은 조정법(Reconciliation Act) 시행, 관세 인상, 이민정책 강화 등 주요 

변수를 반영하였으며, 이들 요인이 경기 전반에 복합적으로 작용하는 것으로 분석

  - CBO는 단기적으로 경기둔화와 물가 상승이 이어지나, 중기에는 감세·재정지출 

확대 효과로 반등이 예상되며, 장기적으로는 노동력 제약과 재정 부담 누적에 

따라 성장률이 잠재성장률 수준에서 안정화될 것으로 전망

2. 상 세

□ 미국 경제의 주요 지표별 전망과 정책 변수별 영향

 ∙ (경제) 실질 GDP는 ’25년 1.4%로 1월 전망치(1.9%) 대비 0.5%p 하락, 

관세 인상과 노동력 제약이 경기부양 효과를 상쇄한 결과로 분석

  - ’26년에는 감세·투자 비용 공제·연방지출 확대에 힘입어 2.2%로 반등하나, 

’27~’28년에는 성장률이 1.8% 수준에 머물 것으로 전망

 ∙ (물가) 개인소비지출(PCE) 물가는 관세 영향으로 ’25년 3.1%까지 상승하나, 

’26년 2.4%, ’27~’28년 2.0%로 하락하며 연준 목표치에 근접할 것으로 분석

  - 연방기준금리는 ’25년 4.0%에서 점진적으로 인하되어 ’28년 3.3%에 도달하며, 

10년물 국채금리도 동기간 4.3%에서 3.9%로 하락할 것으로 전망

 ∙ (고용) 실업률은 ’25년 4.5%로 상승한 후 ’26년 4.2%로 개선되지만, 

’27~’28년에는 다시 4.4% 수준으로 높아질 것으로 전망
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  - 세제 감면과 근로 유인 강화가 고용 확대 요인으로 작용하나, 이민정책 강화에 

따른 노동력 제약으로 단기 개선 후 중기적 불안정 국면에 진입할 것으로 평가

 ∙ (투자) ’25~’26년 민간투자는 정책적 지원으로 확대되나, ’27년 이후에는 

재정 부담과 금리 여건으로 제약이 심화될 것으로 전망

  - 총요소생산성(TFP)은 연구개발·인프라 투자 확대로 개선되나, 노동력 제약으로 

잠재성장률 제고 효과는 제한적일 것으로 분석

 ∙ (교역) 관세 인상으로 ’25년 실질 수입 –3.7%, 수출 –5.0% 감소가 예상되며, 

’26~’28년에는 수입이 연평균 –0.2%, 수출은 +2.3%로 점진적 회복세 전망

  - 통상정책 불확실성은 ’25년 4월 정점을 기록한 이후 완화 국면에 진입하여, 

’27년 말까지 영향이 점차 소멸되어 교역 환경이 정상화될 것으로 예상

3. 현지 반응

□ 관세 정책의 물가·성장 파급효과를 둘러싼 상반된 평가 제기

 ∙ 필립 스와겔 CBO 국장은 관세 정책이 물가 상승과 성장 둔화를 야기해 

기업·가계 부담을 확대하고 있으며, 조정법의 감세·지출 확대 효과가 이

민정책 강화로 인한 노동력 제약에 의해 상쇄되고 있다고 평가

 ∙ 하워드 러트닉 미 상무장관은 현 관세 정책 관련하여, 관세 부담이 기업과 

해외 정부에 분담되어 있어 소비자 가격 상승 효과는 제한적이라고 강조

 ∙ 예일대 예산연구소는 신규 관세의 61~80%가 이미 소비자 가격에 전가되고 

있으며, 장기적으로 인플레이션 압력으로 작용할 가능성이 있다고 분석

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 정연호
§ 자료원  미 의회예산국(9.12), 폴리티코(9.12)

https://www.cbo.gov/system/files/2025-09/61236-Economy.pdf
https://subscriber.politicopro.com/article/2025/09/cbo-economic-growth-estimate-trump-00560730
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경제통상 동향

 (관세) 美 상무부, 232조 적용 자동차 부품 관세 품목 확대 절차 착수

 ∙ (개요) 상무부, 자동차 부품 관세 대상 추가 절차를 위한 임시 최종 규칙 발표(9.16)

   - 3.26. 발표된 대통령 포고문(Proclamation 10908)에 따라, 상무장관은 232조 관세 
대상에 자동차 부품을 신규 추가할 수 있는 제도적 절차를 수립하도록 규정됨.

   - 이번 임시 최종 규칙은 해당 관세 목록 확대를 위한 절차 개시를 목적으로 함.

 ∙ (상세 절차) 상무부, 업계 의견 수렴 후 60일 내 신규 관세 대상 확정 예정

   - (의견 접수) 산업안보국(BIS)은 매년 1·4·7·10월 총 4차례에 걸쳐 미국 자동차 업계 
의견을 수렴. 첫 번째 접수는 10월 1일부터 시작해 14일간 진행될 예정

   - (검토) 접수 의견은 regulations.gov 웹사이트를 통해 공개되며, BIS는 이를 토대로 
60일간 신규 관세 대상 품목 지정 여부를 검토하게 됨.

   - (결정) BIS는 개별 업계 요청에 관한 결정 결과와 근거를 요약·공지하며, 최종 
확정 시 관세 조치 수정 통지 발행. 신규 품목에 대한 관세는 즉시 발효될 예정

§ 작성자  워싱턴DC 무역관 이정민
§ 자료원  미국 상무부(9.16)

 (관세) 美 상무부, 철강·알루미늄 관세 파생상품 추가 신청 접수 개시

 ∙ (개요) 美 상무부, 철강·알루미늄 50% 관세 대상 파생상품 추가 요청 접수 공고 

  - 미 상무부 산업안보국(BIS)은 232조 철강 알루미늄 50% 부과 대상 파생상품 목록 
추가를 위한 신청* 기간 공고(9.15)

 - 이에 앞서 상무부는 5월에 진행된 추가 신청 절차를 통해 추가 철강·알루미늄 
50% 관세 대상 파생상품 407종(HS code 8~10 단위 기준)을 발표(8.15)

   * 해당 품목은 제품 함량 가치 중 철강·알루미늄 함량분에 대해 50%의 관세 부과, 나머지 
非철강·알루미늄 부분에는 상호관세 적용

https://public-inspection.federalregister.gov/2025-18015.pdf?utm_campaign=pi+subscription+mailing+list&utm_medium=email&utm_source=federalregister.gov
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∙ (상세) 232조 철강·알루미늄 관세 대상 품목의 지속적 확대 조치의 일환

  - 이번 공고는 ’25년 5월 2일 발표된 중간 최종 규칙(IFR, 90 FR 18780)의 추가 
파생상품 포함 절차* 공식화에 따른 절차로 관세 대상 품목 확대 조치의 일환

  * 매년 5월, 9월, 11월에 각각 2주간의 신청 기간을 반복적으로 진행 규정

  - 철강·알루미늄 파생상품 요청 제출 기간은 2주간 (9월 15일 오전 0시 1분부터 9월 29일 
밤 11시 59분(동부시간))으로, 이메일(DIBPrograms@bis.doc.gov)을 통해 제출 

  - 기간 종료 후 승인된 요청 건은 공개 검토를 위해 규제 포털에 게시하고 (링크 ☞ 
Regulations.gov ID BIS-2025-0023) 2주간 공개 의견 수렴 후 확정 예정

  - 일부 업계 및 단체는 1차 추가 절차에서 의견을 수렴할 충분한 시간을 제공하지 못
하고 공급망 중단으로 이어질 수 있다고 경고하고, 부정적 결과를 최소화하기 위해 
공개 의견 수렴 기간을 최소 45일로 연장해 달라고 요청 

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 문현주
§ 자료원  미국 상무부 (9.15), 인사이드(9.16)

 (무역협상) 트럼프 행정부, 미·중 틱톡 운영 ‘큰 틀’ 합의, 19일 최종 확정 전망 

 ∙ (개요) 트럼프 행정부, 중국과 틱톡 미국 내 운영 지속을 위한 프레임워크 합의 발표

  - 스콧 베센트 미 재무장관은 9월 15일 스페인에서 미국과 중국이 틱톡의 미국 내 서비스 
지속을 위한 프레임워크에 합의했으며, 양국 정상 간 통화로 최종 확정 언급

  - 이번 합의는 미국 내 국가안보 우려를 해소하고 미국 내 틱톡 서비스가 유지되도록 절충

 ∙ (상세) 틱톡 운영구조 및 소유권 전환과 국가안보 우려 해소에 초점

  - 틱톡은 ’24년 의회가 통과시킨 ‘틱톡 금지법’에 따라 모회사 바이트댄스가 미국 지분을 
매각해야 하는 상황이나, 트럼프 행정부가 시행을 세 차례 연기

  - 동 프레임워크는 미국이 틱톡을 통제하는 소유 구조로 전환하는 내용을 담고 있으며, 
양국이 원칙적으로는 합의를 마무리했으나, 상업적 세부 조건은 공개되지 않음.

  - 협상은 무역, 수출 통제 등 현안 논의 및 틱톡 문제를 중심으로 진행되었고, 중국 측 
대표 리청강은 협상이 양국 상호 이익에 부합하나, 기술 무역 문제 정치화 반대 입장 강조

https://www.regulations.gov/
https://public-inspection.federalregister.gov/2025-18008.pdf?utm_campaign=pi+subscription+mailing+list&utm_medium=email&utm_source=federalregister.gov
https://insidetrade.com/trade/commerce-again-seeks-requests-expand-tariffs-steel-aluminum-goods
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 ∙ (반응) 틱톡 매각 시한 임박…협상 진전에 따른 연장 가능성 전망

  - 트럼프 대통령은 트루스소셜에서 틱톡 협상이 “매우 잘 진행됐다”라며 언급, 틱톡 
서비스 지속 가능성에 기대감 표명

  - 이번 합의는 美․中 무역 기술 갈등 완화의 희망적 신호로 평가되며, 국가안보와 기업 
이익, 양국 관계 균형을 모색한 결과라는 점에서 주목

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 James Lee
§ 자료원  폴리티코 (9.16), 로이터통신(9.16)

 (규제) 중국, 엔비디아 대상 반독점법 위반 예비판정 발표…對美무역 협상카드로 주목

 ∙ (개요) 중국 정부, 엔비디아 반독점법 위반 예비조사 결과 공개, 무역협상 압박

  - 중국은 엔비디아의 Mellanox(이스라엘) 인수 관련 예비 조사 결과 반독점법 위반 
사실 확인을 발표하고, 미국과의 무역 협상 과정에서 대미 압박 수단으로 활용 전망

  ※ 미중 무역협상 대표단은 9월 14~17일 스페인 마드리드에서 경제 및 무역현안 논의 중

 ∙ (상세) 수출통제·공급약속·제출 자료 등이 쟁점으로 거론, 칩 공급 및 시장 변수 확대

  - 2020년 중국의 Mellanox 인수 조건부 승인 당시 엔비디아는 칩의 안정적 공급과 
중국내 고객에 대한 비차별 조항을 약속했으나, 이후 미국 정부의 대중 AI 칩 수출
통제로 엔비디아는 고성능 제품 공급을 중단, 중국 시장 내 의무이행 및 차별 논란 촉발

  - 미국 정부는 최근 H20 등 한정적 AI칩 대중 판매 임시 허용, 중국은 이에 대해 
사이버보안 및 ‘백도어’ 우려로 별도 심사 강화

  - 현지 전문가들은 본 조치가 단기적인 기업제재보다 미중 기술협상에서 엔비디아를 
협상카드(leverage)로 활용하려는 의도가 크다고 평가하면서도, 향후 구체적 벌금이나 
시정명령 등 추가 대응 가능성도 시사한다고 전망(NYT)

    * 한편, 중국 화웨이, 알리바바 등 주요 IT 기업은 자체 AI칩 도입 확대 등 기술 자립 움직임 강화 계속

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 김준희
§ 자료원  WSJ (9.15), FT (9.15), NYT (9.15)

https://subscriber.politicopro.com/article/2025/09/trump-administration-says-its-reached-framework-deal-to-keep-tiktok-running-in-us-00563750
https://www.reuters.com/world/china/us-treasury-secretary-anticipates-final-tiktok-deal-after-trump-xi-talk-2025-09-16/
https://www.wsj.com/tech/china-probe-says-nvidia-violated-antitrust-laws-4acf344c?mod=hp_lead_pos1
https://www.ft.com/content/fa7a2e35-df03-45a1-bd0b-3f7207a7d84b
https://www.nytimes.com/2025/09/15/technology/nvidia-china-antitrust.html
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 (관세) 미·일 무역협정 이행에 따른 일본산 수입품 신규 관세율 시행

 ∙ (개요) 미 상무부, 연방관보(FR)에 HS개정 공고 게시 및 신규 관세율 시행

  - 트럼프 대통령은 9.4. 「미·일 무역협정 이행 행정명령(EO 14345)」에 서명하였으며, 
동 명령에 따라 일본산 수입품에 대한 신규 관세율 체계 확정

  - 상무부는 9.15. 연방관보(Federal Register)에 HS 개정 공고를 게재하고, 9.16. 부터 
일본산 일반 공산품, 자동차·부품, 민간 항공기에 대한 신규 관세율 적용 시행

 ∙ (상세) 일본산 자동차·항공기 등 품목별 세율 적용 및 신고 절차 구체화

  - (일반 공산품) MFN 세율이 15% 이상인 품목은 상호관세가 면제되며, 15% 미만인 
품목은 MFN과 상호관세를 합산하여 최종 15%의 세율 적용

   * (예시) MFN 5% 품목은 상호관세 10%가 추가되어 최종 15% 부과

  - (자동차 및 부품) 일본산 자동차·부품은 동일 원칙이 적용되며, MFN 세율 15% 이상은 
상호관세가 면제되고, 15% 미만인 경우 MFN과 상호관세 합산 최종 15% 세율 적용

  - (민간 항공기 및 부품) WTO 민간항공기협정 대상 품목(무인기 제외)은 알루미늄·
철강·구리 관련 232조 추가관세와 상호관세가 모두 면제되며, 해당 물품은 HS 코드 
9903.96.02로 신고하도록 규정

<일본산 수입품 품목별 세율 적용 기준>
구분 MFN ≥15% MFN <15% HS 코드

일반 공산품 상호관세 0% 합산 15% 9903.02.72 / 9903.02.73

자동차 상호관세 0% 합산 15% 9903.94.40 / 9903.94.41

자동차 부품 상호관세 0% 합산 15% 9903.94.42 / 9903.94.43

민간 항공기 232조·상호관세 면제 232조·상호관세 면제 9903.96.02

[자료] 연방관보(Federal Register) 

  - (적용 시점) 신규 HS 코드는 9.16.부터 적용되며, 수입업자는 10일 이내 정정 신고를 
해야 하고, 기납부 건은 사후 정정 신고 또는 이의신청 절차를 통해 환급 가능

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 정연호
§ 자료원  미 관세국경보호청(9.15)

https://content.govdelivery.com/bulletins/gd/USDHSCBP-3f2c91c
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의회법안 동향

구분
(현행일)

법안
(발의일) 대표 발의자 법안 및 주요 내용

관세
(9.16)

S.J.Res.37 
(상)

(‘25.03.11)
Tim Kaine (민)

<캐나다산 수입품 관세 긴급조치 해제 결의안>
§ 캐나다산 수입품에 대한 관세 부과를 위해 선포된 국가

비상사태를 종료하는 합동 결의안
§ 이 법안은 4명의 공화당 의원이 찬성해 4월 2일 상원에서 

51-48표로 통과 
§ 브라질산 50% 관세 차단 결의안도 이번 주에 유사한 

방식으로 제출 예정
§ 공화당 하원 규칙위원회 지도부, 트럼프 정부 대규모 관세 

체제 종료 시도 차단 추진 중 

 * 미국 동부 시간 9월 16일 15시 모니터링 기준



- 9 -

 현지 언론사 주요 보도내역

언론사 주요 보도내역

The
Wall Street 

Journal

Retail Sales Rose More Than Expected in August
(미국 8월 소매판매...예상치 상회)

상무부에 의하면 미국 8월 소매 판매는 전월 대비 0.6% 증가하며 예상치를 상회해. 신학기 품목인 
의류, 액세서리, 스포츠 용품, 도서류, 악기 등이 증가세를 주도한 것으로 분석

The 
Washington

Post

National park to remove photo of enslaved man’s scars

(트럼프 행정부 “국립공원 내 노예제 관련 사진 철거해야 해”)

트럼프 행정부는 노예제의 참상을 보여주는 역사적인 “피터고든의 등 채찍 상처” 사진을 비롯한 노예제 
관련 전시물을 “부식적 이데올로기”를 반영한다며 국립공원에서 철거하라고 명령한 것으로 알려져

The 
New York

Times

Trump Delays TikTok Ban Again
(트럼프 행정부, 틱톡 매각 시한 4번째 연장)

트럼프 행정부는 틱톡 매각 시한을 4번째로 연장했으며 국가안보 우려 해소를 비롯한 큰 틀에 
있어 중국과의 합의가 이루어졌다고 밝혀

CNN

Trump threatens to "go after" reporter, suggesting critical coverage 
could be hate speech

(트럼프 대통령, 언론인 기소 가능성 시사)

트럼프 대통령은 영국 국빈 방문 전 백악관을 나서며, 모든 것이 공정하기를 원하며 본인에게 
불공평하고 “증오심을 많이 갖고 있는” 언론인을 기소할 수 있다고 언급

USA Today

American farmers warn this year feels especially dire. What happens next?
(올해가 미국 농부들에게 가혹한 이유는?)

2025년 상반기 강수량이 미국 전역에서 기록적인 수치를 경신하고 생산비용도 사상 최대치에 다다름에 
따라 미국 농부들은 가혹한 한 해를 보내고 있는 것으로 파악돼

 * 미국 동부 시간 9월 16일 16시 기준

https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-dow-sp-500-nasdaq-09-16-2025/card/retail-sales-rose-more-than-expected-in-august-rVe3QBDwsbrsXoTDyS74
https://www.washingtonpost.com/climate-environment/2025/09/15/national-parks-slavery-information-removal/
https://www.nytimes.com/2025/09/16/technology/tiktok-fourth-delay.html
https://www.cnn.com/politics/live-news/trump-presidency-uk-visit-09-16-25#cmfmmojxe00053b6sbijekkk3
https://www.usatoday.com/story/money/2025/09/15/farmers-corn-soybean-economic-pressures-profits/86091737007/?tbref=hp
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 워싱턴 D.C. 무역관 공지사항

◈ 주요 경제통상 현안을 빠르게, 경제통상리포트 (과거 리포트 : ☞해드림 글로벌이슈모니터링☜)

발간번호 제목 (※클릭하면 이동합니다) 발간시기
US25-33 한미 정상회담 주요 내용 및 현지 반응 2025.09월
US25-32 트럼프 관세로 인한 미국 무역 구조 변화 ('25년 상반기 수출입 동향) 2025.08월
US25-31 미국의 희토류 공급망 자립 정책 주요 내용 및 현지 반응 2025.08월
US25-30 미 폴리실리콘 232조 조사 관련 의견수렴 주요 내용 2025.08월
US25-29 美 미소기준(De Minimis) 면세 중단 행정명령 주요 내용 및 시사점 2025.08월
US25-28 美 정부 『AI 행동계획』 행정명령 발효 - 주요내용 및 현지 반응 2025.08월
US25-27 백악관 에너지산업 정책보고서 주요 내용 및 현지 반응 2025.07월
US25-26 CSIS 중국의 갈륨 수출 통제 및 글로벌 공급망 영향 분석 2025.07월
US25-25 美 최초 암호화폐 법안(Genius Act) 주요 내용 및 시사점 2025.07월
US25-24 트럼프 행정부, 감세법 발효로 IRA 기반 청정에너지 세액공제 개편 추진 2025.07월
US25-23 PIIE, 트럼프 행정부 관세 조치에 따른 경제적 영향 분석 2025.07월
US25-22 미·중 무역 프레임워크 진행 경과 및 향후 전망 2025.07월
US25-21 미국의 이란 핵시설 공습과 현지 반응 및 전망 2025.06월
US25-20 미국 232조 관세 대상 철강 파생 제품 추가 지정에 따른 영향 분석 2025.06월
US25-19 미국 제조업 산업별 관세 정책 영향 및 현지 동향 2025.06월
US25-18 美 에너지 자립 및 원자력 산업 부양을 위한 행정 조치 주요 내용 2025.06월

◈ 전문가가 읽어주는 경제통상 이슈, 코트라 인터뷰 시리즈 (과거 인터뷰 : ☞유튜브 KOTRA TV☜)

인터뷰번호 제목 바로가기

코인시-23
(2025.8.26.)

코인시-22
(2025.5.13.)

문의
 이메일 전화

jwshim@kotra.or.kr
+1) 202-857-7919shim.nature@kotra.or.kr

https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/com/index.do?MENU_ID=290
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/BThnu0rQIGEi.do
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=233661&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=04&pNatCd=842&pKbcCd=1039314&pNttCtgrySn=&LCLSF_CD=&CLSF_CD=&sSearchVal=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=233539
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/search.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/EdWQO0zTrThz.do
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=232664
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/6MGx1dDnCflx.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/XrOzVtNn73Ms.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/SlQBuC5UGqGS.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/f1wsTpqGKzxo.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/ZsFDTIAptZQg.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/NgCdUeLCaLae.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/XK8vlK1CrSLg.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/kvFpTLWNKuJ4.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/GSKG7UgdVGqz.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/UxNosXpzVoXh.do
https://www.youtube.com/playlist?list=PLMInnPq-gjdOqtHCAs25y__UGVYh950zm

