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워싱턴 D.C. 포커스

 (관세) 관세로 인한 美 소비자 부담 확대 및 인플레이션 심화 전망

1. 개 요

□ 골드만삭스, 관세 부과에 따른 ’25년 하반기 美 소비자 물가 영향 분석

 ∙ 기업들은 관세 부과 초기 시장 점유율 유지를 위해 가격 인상을 억제했으나, 
올해 하반기에는 원가 상승 및 수익성 악화로 가격 전가 불가피 전망

  - 6월 기준 소비자 부담 비중은 22%에 불과하나, 과거 관세 부과 사례*를 
고려할 때 연말에는 약 67% 수준으로 확대될 것으로 예상

   * 관세 부과 초기(3~6개월) 기업 부담이 70~80%, 소비자 부담이 20%대 수준이나, 1년 
내 기업 부담이 10% 안팎으로 감소하고 소비자 부담이 60% 이상으로 확대

  - 관세 영향을 제외한 근원개인소비지출(PCE) 물가상승률은 12월 2.4%로 예상
되나, 관세 효과 반영 시 3.2%까지 상승할 것으로 추정(6월 실측치 2.8%)

  - 일부 분석은 관세 영향이 하반기 근원 PCE 상승으로 이어져 연준(Fed)의 기준금리 
인하 폭·속도를 제한할 수 있으며, 물가안정 목표 달성을 지연시킬 수 있다고 평가

2. 상 세

□ 기업 부담에서 소비자 부담으로의 전환 전망

 ∙ 관세 부과 이후, 기업들은 ▴재고 조정 ▴저가 원자재 대체 ▴환위험 관리 등 
단기 대응을 병행했으나, 하반기에는 완충 수단 소진으로 가격 구조 재편 착수

  - 6월까지 기업 부담 비중은 64% 수준이었으나, 원가 상승 및 가격 전가 가속화로 
연말에는 10% 미만으로 축소되고 소비자 부담은 약 67%로 확대될 것으로 예상

  - 외국 수출업자의 관세 부담 비중도 14%에서 25%로 확대될 가능성이 있으며, 
이는 수출가격 인하·공급계약 재조정 등 글로벌 공급망 재편 압력으로 작용
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□ 관세발 물가상승 압력 및 인플레이션 심화

 ∙ ’25년 들어 관세 영향으로 근원 PCE 물가상승률이 0.2%p 상승했으며, 
7월 0.16%p, 연말까지 추가 0.5%p 이상 확대될 가능성 제기

  - 6월 근원 PCE는 전년동월 대비 2.8%를 기록했으며, 관세 효과 반영 시 
12월에는 3.2%에 달해 연준의 목표(2%)를 상회할 것으로 전망

  - 일부 제조업체는 해외 경쟁제품 가격 상승을 계기로 ‘기회적 가격 인상’을 
단행하여, 관세발 인플레이션 압력을 가중시키는 부수적 요인으로 작용

□ 관세로 인한 물가상승 압력에 대한 상반된 평가

 ∙ 관세가 중·장기적으로 소비자 부담으로 전가될 가능성이 높으며, 연준의 
통화완화 여력을 제한하는 주요 요인으로 작용할 수 있다는 견해 존재

  - 일부 전문가는 특정 품목의 단기 가격 변동은 장기적 인플레이션과 구분해야 하며, 
중앙은행이 적극적 통화정책 조정에 나설 사안은 아니라는 신중론 제시

  - 관세 효과와 경제 전반에 미치는 영향에 대해 금융·산업계, 정책당국 간 시각차가 
존재하며, 향후 관련 논의가 지속될 것으로 예상

3. 현지 반응

□ 관세 영향에 대한 시장 심리 및 정치권 논쟁 심화

 ∙ 주요 언론은 관세 부과가 물가와 통화정책에 미칠 영향에 대해 시장 
불확실성을 높이고 있으며, 금융시장이 민감하게 반응하고 있다고 보도

  - 9월 FOMC를 앞두고 금리 인하 기대는 유지되고 있으나, 관세발 물가 상승 
우려로 국채금리와 환율 변동성 확대 등 시장 불안 심리 확산 

  - 정치권 내에서는 관세가 국내 제조업 경쟁력 강화와 일자리 보호에 기여한다는 
주장과, 소비자 부담 가중 및 경기 둔화를 초래할 수 있다는 우려 병존

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 정연호
§ 자료원  블룸버그(8.11), 로이터(8.12) 등 현지 언론 종합

https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-08-11/us-consumers-to-bear-brunt-of-tariff-hit-goldman-economists-say
https://www.reuters.com/business/finance/trump-rebukes-goldmans-solomon-over-banks-tariff-research-2025-08-12/
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경제통상 동향

 (의약품) 백악관, 필수의약품 공급망 강화 지시…SAPIR 신설 행정명령 발표

 ∙ (개요) 백악관, 필수의약품 공급망 강화 위한 SAPIR 신설 행정명령 발동(8.13)

  - 트럼프 대통령은 미국 내 필수의약품 공급망 강화를 위해 ‘원료 의약품 전략 비축고
(SAPIR)’를 신설하고 강화하는 행정명령에 서명

   * Strategic Active Pharmaceutical Ingredients Reserve (SAPIR)

 ∙ (상세) 국가안보·공중보건 보장 위한 원료 비축, 국내 생산·조달 확대 추진

  - 미국 보건복지부(HHS)는 건강·안보상 핵심 26종 내외 의약품을 지정하고, 해당 
의약품 제조에 필요한 주요 원료의약품(API)을 최소 6개월 치 비축·관리 예정

  - ’22년 기준 필수의약품 리스트(86종) 갱신 및 확대를 검토하고, 향후 선정되는 원료
의약품의 국내 생산 및 추가비축을 단계적으로 추진할 전망

  - 별도의 저장시설 신설 및 장기적 국내 제약산업 육성, 조달망 다변화 등 후속 계획 마련

 ∙ (반응) 현지, 공급망 내재화 및 안정성 강화 평가, 생산 역량 확보 필요성 제기

  - 미국 제약 및 원료의약품 업계, 전문가 등은 해외 의존도 하락과 핵심 산업·공중보건 
안보 강화 차원의 선제적 조치로 긍정 평가

  - 장기적으로는 약가 안정과 공급 위험 최소화, 국가 위기 대응력 강화 등을 기대하는 
가운데, 국내 생산 및 조달망 강화, 현장에서의 실행력 확보가 중요할 전망

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 김준희
§ 자료원  백악관(8.13), 로이터(8.13)

https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/08/fact-sheet-president-donald-j-trump-ensures-american-pharmaceutical-supply-chain-resilience-by-filling-the-strategic-active-pharmaceutical-ingredients-reserve/
https://www.reuters.com/business/healthcare-pharmaceuticals/trump-signs-order-ensure-resilient-supply-chain-essential-medicines-us-2025-08-13/
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 (핵심광물) 트럼프 행정부, 핵심광물 공급망 강화를 위한 자금 지원 발표

 ∙ (개요) 美 에너지부, 핵심광물 공급망 강화를 위해 10억 달러의 자금 지원 제안

  - 미 에너지부는 미국 핵심광물 및 소재 공급망의 채굴·정제·제조 기술 발전 및 
확장을 위해 약 10억 달러 규모의 자금 지원 제안서(NOFO)* 발표(8.13)

   * Notice of Funding Opportunity

 ∙ (상세) 핵심광물 및 소재 공급망 관련 5개 프로그램에 자금 지원 제공 예정

  - 트럼프 대통령의 ‘미국 에너지 활성화’ 행정명령에 따라 △외국 의존도 축소, △국내 
공급망 강화, △에너지 주도권·국방·산업 경쟁력 제고, △핵심 소재 상용화 촉진 목적

<핵심광물 5개 프로그램 자금 지원 제안서(NOFO) 상세 내용>

프로그램명 지원 규모 담당기관 상세 내용 및 조건

핵심광물 및 
소재 가속화 최대 5천만 달러 첨단소재·제조기술국

(AMMTO)

Ÿ 희토류 자석, 반도체 핵심 소재(갈륨, 질화갈륨, 
게르마늄, 탄화규소) 정제 및 합금화

Ÿ 리튬 직접 추출 및 분리, 폐자원·스크랩에서 
유용한 제품 동시 생산 기술 개발, 상용화 촉진

광산·금속 
생산능력 확충 약 2억 5천만 달러 화석 에너지 및 탄소 

관리국 (FECM)
Ÿ 산업 규모 시범사업 진행, 석탄 기반 산업 포함
Ÿ 산업시설 부산물에서 핵심광물 추출 기술 시범 운영

희토류 원소
상업화 시범시설 1억 3,500만 달러

제조·에너지 
공급망 사무국 

(MESC)

Ÿ 광산 폐기물, 불순물, 산업폐수에서 희토류 원소 
정제·회수로 외국 의존도 축소에 중점
Ÿ 학계 참여 필수, 수혜자는 50% 이상 자부담 필요

배터리 소재 
가공·제조·재활용 

보조금 지원
최대 5억 달러

제조·에너지 
공급망 사무국 

(MESC)

Ÿ 리튬, 흑연, 니켈, 구리, 알루미늄, 희토류 등 
배터리 소재 가공·재활용, 배터리 제조 시설 확충

Ÿ 상업 시설 지원, 수혜자는 50% 이상 자부담 필요

산업 폐수에서 
핵심광물 회수 4천만 달러 첨단에너지연구청 

(ARPA-E)
Ÿ 전통 광산 채굴 보완, 폐기 자원 활용으로 공급 확대
Ÿ 폐수에서 핵심광물 회수 및 상업화 기술 개발

 [자료: 미 에너지부]

 - 크리스 라이트 에너지부 장관은 트럼프 대통령의 리더십 아래 핵심광물의 외국 
의존도 축소, 미국 내 가공 및 공급 확대 등 에너지부의 주도적 역할 강조

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 문현주
§ 자료원  미 에너지부(8.13)

https://www.energy.gov/articles/energy-department-announces-actions-secure-american-critical-minerals-and-materials-supply
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 (관세) 한국·EU·스위스, 폴리실리콘 232조 관세 부과 시 공급망 안보 저해 우려 표명

 ∙ (개요) 한국·유럽연합(EU)·스위스는 美 상무부가 진행 중인 폴리실리콘* 및 파생
제품 수입에 대한 무역확장법 232조 조사에 의견서를 제출(8.4~6)

  * 폴리실리콘 : 태양광 패널과 반도체 칩 제조에 사용되는 고순도 결정질 실리콘 원료

  - 상무부는 7.1일 해당 조사에 착수해 8.6일까지 이해관계자 의견을 수렴

  - 트럼프 행정부는 철강·알루미늄·자동차·구리 등에 232조 관세를 부과한 전례가 있으며, 
반도체·의약품에 대해서도 조사 및 관세 부과를 예고

 ∙ (상세) 동 관세 부과가 공급망 안정성을 저해하고 美 산업·안보 목표와도 배치
된다고 지적하며, 협력적 접근을 강조

  - 한국은 미국산 폴리실리콘 수입국으로 상호 호혜적 공급망을 유지해 왔다고 강조, 관세 
부과 시 재생에너지·반도체 투자 비용 상승 및 리쇼어링 차질 우려

적인 

  - EU는 美·EU 간 교역 유지 필요성을 언급하며, 232조 남용 및 WTO/GATT 규범 위반 가능성 제기

  - 스위스는 고정밀 장비·소재 등을 통해 美 반도체·태양광 제조공정에 기여해왔다고 강조, 
관세 부과 시 청정에너지·디지털·국방 등 산업 전반에 구조적 충격 경고

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 Olivia Kim
§ 자료원  인사이드(8.13), Regulations.gov (7.16)

https://insidetrade.com/daily-news/korea-eu-switzerland-polysilicon-tariffs-would-hurt-supply-chain-security
https://www.regulations.gov/document/BIS-2025-0028-0001


- 7 -

 (관세) 미국, 의약품 수입품 관세 부과 계획 발표 지연 전망

 ∙ (개요) 현지, 미국의 의약품 제조 역량 강화 위한 관세 발표에 수주 지연 전망

  - 트럼프 대통령은 자국 의약품 제조 역량 강화 및 해외 공급망 의존도 완화를 목표로, 
의약품 수입품에 최대 250%까지 단계적으로 인상하는 관세 부과 계획을 추진 중

  - 당초 5~6월 중 발표 예정이었으나, 알래스카 미·러 정상회담(8.15) 및 국가안보 관련 
반도체 232조 조사 등 외교·안보 현안에 따른 일정으로 발표가 수주 지연될 전망(로이터)

   * 1962년 무역확장법 232조에 따른 상무부 조사(3.10~6.30) 결과에 기반

 ∙ (상세) 완제의약품과 원료의약품 대상, 약 15%에서 시작해 최대 250%까지 단계적 인상

  - (부과 대상) 중국·인도 등 해외생산 기반 주요 외국 제조업체 의약품 및 원료의약품
  - (MFN) 한국, 일본, EU 등 양자협정을 통한 우대 관세 적용 가능성 존재
  - (업계 영향) 의약품 가격 상승, 공급망 불안, 건강보험 재정 충돌 등 우려 초래
  - (경제 효과) 미국 내 의약품 제조 투자 확대 및 고용 창출 유도 기대
  - (향후 절차) 조사 결과에 따라 관세 부과 시기, 세부 품목 및 추가 확대 여부 검토 예정

§ 작성자  워싱턴 D.C. 무역관 James Lee
§ 자료원  로이터(8.13)

의회법안 동향

구분
(현행일)

법안
(발의일) 대표 발의자 법안 및 주요 내용

군함 건조
(8.12)

H.R.4951 
(하)

(8.12)

Mike Kennedy 
(공)

<군함 건조 예외 법안)>
§ 외국 조선소에서 미 군함 건조 금지를 예외로 허용

해경 함정 
건조

(8.12)

H.R.4952 
(하)

(8.12)

Mike Kennedy 
(공)

<해경 함정 건조 예외 법안>
§ 외국 조선소에서 미 해안경비대 함정 건조 금지를 예외로 허용

관세
인플레이션 

연구
(8.12)

H.R.4962 
(하)

(8.12)

Hilary Scholten 
(민)

<관세 인플레이션 영향 연구 지시 법안>
§ USITC(미국 국제무역위원회)에서 특정 행정명령에 의한 관세의 

인플레이션 영향 연구 및 결과 보고 지시

 * 미국 동부 시간 8월 14일 15시 모니터링 기준

https://www.reuters.com/business/healthcare-pharmaceuticals/us-pharma-tariffs-likely-weeks-away-trump-plans-alaska-sources-say-2025-08-13/
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 현지 언론사 주요 보도내역

언론사 주요 보도내역

The
Wall Street 

Journal

Mortgage Rates Slip to Lowest Level of 2025
(2025년 들어 주택담보대출 금리 최저치 기록)

미국의 평균 30년 고정 주택담보대출 금리가 6.58%로 올해 최저 수준을 기록, 
주택담보대출 금리는 일반적으로 정부 채권 수익률과 함께 움직이며 최근 고용 증가세가 
크게 둔화함과 동시에 채권 수익률과 함께 주택담보대출 금리에도 하락 

The 
Washington

Post

D.C. clears homeless encampment near Kennedy Center
(워싱턴 D.C., 케네디센터 인근 노숙자 집성촌 철거)

워싱턴 D.C. 보건복지국이 ‘케네디센터’ 인근 노숙자 거주지를 하루만의 예고 후 철거

The 
New York

Times

There’s Money to Be Made From ‘MAHA.’ Food Companies 
Want In.

(MAHA 운동에 뛰어드는 식품 기업들)

MAHA(Make America Healthy Again)으로 대표되는 소비자 트렌드로 인해 대
형 식료품점은 ‘당신을 위한 슈퍼푸드 (Better for You Superfood)’ 섹션을 별도로 마련
하는 등 식품 기업의 움직임이 포착되

CNN

Here's how Americans are feeling about US involvement with 
Ukraine, according to a recent poll

(미국의 우크라이나 개입에 대한 미국인들의 입장 설문조사 결과)

트럼프-푸틴 정상회담을 앞두고, 설문조사에서 응답자의 절반은 미국이 러우사태에 
개입할 책임이 있다고 응답

Bloomberg

Trump Administration Said to Discuss Taking Stake in Intel
(인텔(Intel) 지분 취득을 논의하는 트럼프 행정부)

트럼프 행정부가 반도체 기업 인텔에 미 정부가 지분을 일부 취득하는 방안을 논의 중

 * 미국 동부 시간 8월 14일 17시 기준

https://www.wsj.com/economy/housing/mortgage-rates-slip-to-lowest-level-of-2025-7c1be5d2?st=AtikrV&reflink=desktopwebshare_permalink
https://www.washingtonpost.com/dc-md-va/2025/08/14/dc-trump-police-takeover-encampment/
https://www.cnn.com/politics/live-news/trump-putin-alaska-summit-news-08-14-25#cmebt2rog00003b6pcm18l4on
https://www.cnn.com/politics/live-news/trump-putin-alaska-summit-news-08-14-25#cmebt2rog00003b6pcm18l4on
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-08-14/trump-administration-is-said-to-discuss-us-taking-stake-in-intel?srnd=homepage-americas
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 워싱턴 D.C. 무역관 공지사항

◈ 주요 경제통상 현안을 빠르게, 경제통상리포트 (과거 리포트 : ☞해드림 글로벌이슈모니터링☜)

발간번호 제목 (※클릭하면 이동합니다) 발간시기
US25-29 美 미소기준(De Minimis) 면세 중단 행정명령 주요 내용 및 시사점 2025.08월
US25-28 美 정부 『AI 행동계획』 행정명령 발효 - 주요내용 및 현지 반응 2025.08월
US25-27 백악관 에너지산업 정책보고서 주요 내용 및 현지 반응 2025.07월
US25-26 CSIS 중국의 갈륨 수출 통제 및 글로벌 공급망 영향 분석 2025.07월
US25-25 美 최초 암호화폐 법안(Genius Act) 주요 내용 및 시사점 2025.07월
US25-24 트럼프 행정부, 감세법 발효로 IRA 기반 청정에너지 세액공제 개편 추진 2025.07월
US25-23 PIIE, 트럼프 행정부 관세 조치에 따른 경제적 영향 분석 2025.07월
US25-22 미·중 무역 프레임워크 진행 경과 및 향후 전망 2025.07월
US25-21 미국의 이란 핵시설 공습과 현지 반응 및 전망 2025.06월
US25-20 미국 232조 관세 대상 철강 파생 제품 추가 지정에 따른 영향 분석 2025.06월
US25-19 미국 제조업 산업별 관세 정책 영향 및 현지 동향 2025.06월
US25-18 美 에너지 자립 및 원자력 산업 부양을 위한 행정 조치 주요 내용 2025.06월
US25-17 美 하원 세제 법안에 포함된 청정에너지 세액공제 제도 수정 조항 2025.06월
US25-16 트럼프 행정부 IEEPA 기반 관세 조치에 대한 법원 판결 동향 2025.05월
US25-15 G7 재무장관 회의 주요 논의내용 및 현지 동향 2025.05월
US25-14 약가 인하 행정명령 주요 내용 및 현지 반응 2025.05월
US25-13 美 정기선 해운산업의 경제적 영향 및 항만료 추정 비용 분석 주요 내용 2025.05월

◈ 전문가가 읽어주는 경제통상 이슈, 코트라 인터뷰 시리즈 (과거 인터뷰 : ☞유튜브 KOTRA TV☜)

인터뷰번호 제목 바로가기

코인시-22
(2025.5.13.)

코인시-21
(2025.2.8.)

문의
 이메일 전화

jwshim@kotra.or.kr
+1) 202-857-7919shim.nature@kotra.or.kr

https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/com/index.do?MENU_ID=290
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=232914&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNttCtgrySn=181&LCLSF_CD=&CLSF_CD=&sSearchVal=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=232664
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/6MGx1dDnCflx.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/XrOzVtNn73Ms.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/SlQBuC5UGqGS.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/f1wsTpqGKzxo.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/ZsFDTIAptZQg.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/NgCdUeLCaLae.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/XK8vlK1CrSLg.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/kvFpTLWNKuJ4.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/GSKG7UgdVGqz.do
https://dream.kotra.or.kr/dream/kotra/actionKotraShortUrl/UxNosXpzVoXh.do
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=230492&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNttCtgrySn=&LCLSF_CD=&CLSF_CD=&sSearchVal=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&pageNo=1&recordCountPerPage=10&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=230340&pStartDt=&pEndDt=&sSearchGbn=&sSearchVal=&pRegnCd=04&pNatCd=842&pKbcCd=&pIndustCd=&pNttCtgrySn=&pHsCode=&pHsCodeNm=&pHsCdType=&viewType=&gbn=&hotClipGbn=&updtDt=2025-06-02+10:37:26&pJobTrendGbnCd=&pDataId=230247&apiNat=&apiHscd=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=230247&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=04&pNatCd=842&pKbcCd=&pNttCtgrySn=&LCLSF_CD=&CLSF_CD=&sSearchVal=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=229576&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNttCtgrySn=&LCLSF_CD=&CLSF_CD=&sSearchVal=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=229406&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNttCtgrySn=&LCLSF_CD=&CLSF_CD=&sSearchVal=
https://www.youtube.com/playlist?list=PLMInnPq-gjdOqtHCAs25y__UGVYh950zm

