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워싱턴 포커스

 (경제) 美 3월 CPI 3.5% 상승 발표, 연준의 금리 인하 시점 연기 전망 관측

1. 개 요

□ 美 노동부 노동통계국 3월 소비자물가지수 발표(4.10)

 ∙ 美 노동부에 따르면 3월 소비자물가지수(CPI)는 전년 동월 대비 3.5% 상승, 
현지는 전문가 전망치인 3.4% 상회 결과에 연준 금리 인하 계획 연기 전망

  - 이번 3월 CPI는 전월 대비 0.4% 상승, 최근 6개월 간 가장 높은 수치이며 지난달에 
발표된 2월 CPI 3.2% 보다도 높게 나타나 여전한 인플레이션 압력 시사

  - 식량과 에너지 비용 변동을 제외한 근원 CPI(Core CPI)는 전년 대비 3.8%, 전월 대비 
0.4% 상승했으며 마찬가지로 시장 예상치인 3.7%, 0.3%를 각각 상회

  - 현지는 이번 3월 예상 외 물가 반등 지표 소식에 미 연방준비제도(Fed)의 상반기 내 
금리 인하 계획이 하반기로 연기될 수 있다고 전망

<미국 소비자물가지수(CPI) 및 근원 CPI(2015~2024)>

 * ’24년 근원 CPI의 감소폭이 기본 CPI의 감소폭보다 느려짐.

[자료: 美 노동부, WSJ 인용]
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2. 상 세

□ 3월 CPI 주요 범주 및 품목별 변동내역

 ∙ 노동부는 3월 CPI 상승률 주요 원인으로 주거비 및 휘발유 가격 상승 지목
  - 전년도 동월 대비 주요 범주의 품목별 상승률은 △식품 2.2%, △에너지 2.1%, 

△서비스(에너지 제외) 5.4%, △주거비 5.7%, △운송 10.7% 등

  - 특히, 에너지를 제외한 서비스 품목에서 전반적인 인플레이션 추세가 나타났으며 
△차량 보험 22.2%, △수리 8.2%, △건강·의료 2.1% 등 높은 비용 상승 기록

<’24년 3월 CPI 주요 품목별 변동률>
* 계절 조정 이전(Unadjusted)

범주 및 품목 ‘23년 3월 대비 ‘24년 2월 대비 CPI 내 비중*
식품  2.2% 0.1% 13.495
에너지  2.1% 3.1%  6.748
전체(식품·에너지 제외)  3.8% 0.5% 79.758

ㄴ 상품(식품·에너지 제외) -0.7% 0.1% 18.805
  ㄴ 중고차·트럭 -2.2% 0.5%  1.921
ㄴ 서비스(에너지 제외)  5.4% 0.7% 60.953
  ㄴ 주거비  5.7% 0.6% 36.184
  ㄴ 건강·의료  2.1% 0.6%  6.501
  ㄴ 운송 10.7% 2.1%  6.390
    ㄴ 차량 보험 22.2% 2.7%  2.854

전체(All items) 3.5% 0.6% 100%
* 하위 품목 비중은 상위 품목 내 비중을 나타냄.

[자료: 미국 노동통계국]

□ 현지 반응 및 전망

 ∙ (WSJ) 기존 예상과 달리 나타난 여전한 인플레이션 압력에 6월 금리 인하 주장은 
신빙성을 잃어간다고 지적, 경기 둔화 없는 금리 인하에 의문 제기

 ∙ (골드만삭스·UBS) 올해 6월부터 연준의 세 차례 금리 인하를 예상했으나, 발표 
이후 각각 7월과 9월부터 두 차례 인하하는 것으로 전망 수정

 ∙ (FT) 인플레이션 압력에 따른 고금리 현상이 계속되면 바이든 정부가 추진 중인 
경기 부양책과 재선 캠페인에 부정적 효과 초래 언급

§ 작성자  워싱턴무역관 김준희
§ 자료원  美 노동통계국(4.10),WSJ(4.10), 블룸버그(4.10), FT(4.11)

https://www.bls.gov/cpi/
https://www.wsj.com/economy/inflation-march-cpi-report-interest-rate-239b7e5e
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-04-10/fed-rate-cut-plan-clouded-as-inflation-progress-stalls-election-nears
https://www.ft.com/content/d8520a33-f202-4679-b6f7-99fe9e4fb3ae
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경제통상 동향

 (IRA) 美, 중국의 IRA 보조금 WTO 제소 관련 분쟁해결절차 돌입

 ∙ (개요) 美, WTO 공식 분쟁해결절차의 첫 단계인 중국 측 협의 요청 수락

  - 中 상무부, 미 IRA 세액공제가 차별적이고 공정 경쟁을 저해한다고 이의를 제기하며 
WTO에 제소(3.26) → 미 대표단, WTO 성명을 통해 중국의 협의 요청* 수락(4.5) 

   * 양자 협의를 요청받은 상대국은 10일 내 답변, 30일 이내에 제소국과 협의할 의무가 있음.

 ∙ (상세) 미국, WTO 발표 성명서에서 제소 관련 중국 측 주장에 대한 반박 시사

  - (중국 측) 미국의 IRA 전기차 및 청정에너지 보조금이 ① 관세 및 무역에 관한 일반협정
(GATT) ② 보조금 및 상계조치에 관한 협정 ③ 무역 관련 투자 조치에 대한 협정 등 3개 
WTO 협정을 위반한다고 주장, 각 협정에 대한 위반 여부 협의 요청

  - (미국 측) 성명서에서 중국으로부터 제소된 협정 항목이 WTO의 △분쟁해결양해
(Dispute Settlement Understanding)에 부합되는 ‘조치’인지의 여부, △ 분쟁 예외 조항인 
국가 안보 문제 제기* 해당 여부에 대한 편견 없이 중국 측 협의 요청 수용 표명

   * 관세 및 무역에 관한 일반협정(GATT) 제 21조: 회원국의 ‘국가 안보(핵, 무기 밀매, 전쟁 또는 국가 

비상 사태)를 위한 조치일 경우 필수적인 안보 이익을 위해 특정 조치를 취할 수 있도록 하는 규정

  - 이를 통해 미국은 ① IRA 조항 중 일부는 WTO 정의에 따라 ‘이의를 제기할 수 있는 조치’가 아님을 
주장하고, ② GATT 제21조 안보상 예외 조항 적용으로 미국이 철강 및 알루미늄 232조 관세를 
일부 방어하고 있는 점 제기 등 중국의 제소를 반박할 가능성 시사

  - 또한 미국은 GATT 제21조를 자주적 판단으로 간주하고 있어 중국과의 WTO 분쟁에서 제21
조의 적용과 해석을 둘러싼 공방 예상 

§ 작성자 워싱턴무역관 문현주
§ 자료원 인사이드(4.10), WTO(4.8)

https://insidetrade.com/daily-news/us-agrees-wto-consultations-china-ira-measures
https://insidetrade.com/sites/insidetrade.com/files/documents/2024/apr/wto2024_0380a.pdf
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 (경제전망) 세계무역기구(WTO), 향후 2년간 세계 상품 무역 회복세 전망

 ∙ (개요) 인플레이션 완화에 따른 가계 소비 회복으로 상품 무역 증가 예측

  - WTO는 ‘세계 무역 전망과 통계 보고서’를 통해 작년 세계 상품 무역이 인플레이션과 
에너지 가격 상승으로 소폭 하락(-1.2%)하였으나 올해 2.6%, 내년 3.3% 증가할 것으로 전망

  - 아시아가 세계 무역 성장에 핵심적인 기여*를 할 것이며 북미, 유럽 등도 플러스 성장 예상 
   * 세계 수출 전망치 2.9%의 1.3%, 수입 전망치 2.3%의 1.9% 기여 전망

∙ (상세) 지정학적 긴장, 보호주의 경제 정책 등의 부정적 작용 가능성 경고

  - 탄력적인 공급망과 다자간 무역 프레임워크가 무역 회복에 긍정적 기여를 한 것으로 
평가하면서 지속적인 성장과 안정을 위해 지정학적 분쟁 및 무역 분열 등의 완화 중요성 강조  

  - 작년 세계 무역 대비 미-중 무역 30% 저성장, 우크라이나 전쟁 이후 유사한 정치적 견해를 
가진 경제 간 무역 4% 저성장 등 지정학적 블록화 신호와 중국의 저가 제품 공세 방어를 
위해 각국이 무역 장벽을 높이는 등 위험 요인이 감지되고 있음을 우려

  - 한편, 상품 무역과 달리 서비스 무역은 지난해 디지털 서비스 급증으로 9% 상승하였으며 
올해 관광 및 여객 운송을 중심으로 증가할 것으로 예상

§ 작성자 워싱턴무역관 이지연
§ 자료원 WTO(4.10), 폴리티코(4.10), 인사이드(4.10), WSJ(4.10)

 (규제) 바이든 행정부, 중국 조선업 불공정 관행 조사 개시 여부 발표 예정 

 ∙ (개요) 美 무역대표부(USTR)의 중국 조선업 301조 조사 개시 가능성 고조

  - USTR의 중국 조선업 301조 조사 관련, 바이든 행정부의 친노조 정책 기조, 노조와 
일부 상원 의원들의 불공정 관행 조사 촉구 청원 등 조사 추진 가능성 고조 전망

  - USW 등 노조와 일부 의원들은 중국의 불공정 무역 관행에 따른 시장 점유율 급증
(’00년 10% 미만 ⇒ ’22년 47%)과 미국 조선업 쇠퇴를 근거로 301조 조사 지지 표명

https://www.wto.org/english/news_e/news24_e/tfore_10apr24_e.htm?gsid=50c991e7-c39d-4ca2-9493-730d78df0fc2
https://subscriber.politicopro.com/article/2024/04/wto-forecasts-global-trade-rebound-but-sees-downside-risks-00151355
https://insidetrade.com/daily-news/wto-goods-trade-should-pick-2024-significant-risks-persist
https://www.wsj.com/economy/trade/wto-sees-signs-of-trade-revival-but-risks-from-fragmentation-23a31ec8?mod=trade_news_article_pos1
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 ∙ (상세) 중국 조선업 제재 가능성에 인플레이션 악화 등 부정적 영향 우려
  - 조사 결과에 따른 미국 내 조선업 활성화, 일자리 창출, 공정한 무역환경 조성 등 

긍정적 영향이 예상되지만, 인플레이션 상승, 미-중 갈등 심화 등 부정적 영향 공존

  - (긍정적 영향) 보호 관세 부과, 수입쿼터 설정, 보조금 지급 등 정책적 지원을 통한 
미국 내 조선 사업 활성화와 국제 무역 환경의 공정성 확보 등 긍정적 효과 전망

  - (부정적 영향) 중국산 선박에 대한 항만 사용료 부과 시 소비자 부담 증가와 인플레이션 
상승, 미-중 관계 악화 등 국제 무역과 경제에 부정적인 영향을 미칠 것으로 지적 

§ 작성자  워싱턴무역관 정연호
§ 자료원  폴리티코(4.10), 인사이드(4.10)

 (통상) 미국 하원, ‘인도-태평양 무역 전략 위원회’ 설립 법안 발의

 ∙ (개요) 캐롤 밀러 의원(R-W.Va.) 등*은 ‘인도-태평양 무역 전략 위원회’(Indo-Pacific  
    Trade Strategy Commission) 설립 법안** 발의(4.11)
   * J.파네타(D-Calif.), A,스미스(R-Neb.), D.베이어(D-Va.), D.라후드(R-Ill.), A.베라(D-Calif.) 등 
 ** United States Trade Leadership in the Indo-Pacific Act

  - 인태 지역에서 중국 영향력 확대를 견제하기 위한 미국의 역내 무역 주도권 강화 목적

 ∙ (상세) 인도-태평양 지역에 대한 포괄적 무역 전략 개발을 위한 위원회 설립 예정
  - 미국 국제무역위원회(ITC)는 특혜 시장 접근 조항(preferential market access 

provisions), 자유 무역 거래 등의 영향을 조사 후 180일 이내 결과 보고 

  - 이를 바탕으로 인태 지역의 포괄적인 무역 전략을 개발하는 독립 위원회* 신설 
   * 하원 세입위원회와 상원 재무위원회가 외부 무역․경제 전문가 12명 위촉

 ∙ (반응) 다수 의원 및 산업 단체들 동 법안에 대한 지지 표명 
  - 미 상공회의소, 의류·신발 협의회(American Apparel & Footwear Association), 소비자 브랜드 

협회(Consumer Brands Association), 글로벌 비즈니스 연합(Global Business Alliance) 등 다수 단체 지지  

  - 법안 발의에 참여한 의원들은 동 법안이 “인도-태평양 무역 규칙을 수립하는 과정에 
필요한 정보와 지침을 제공하게 될 것”이라 강조

§ 작성자  워싱턴무역관 정수나
§ 자료원  폴리티코(4.11) 

https://subscriber.politicopro.com/article/2024/04/ustr-seen-likely-to-launch-china-shipbuilding-probe-00151542
https://insidetrade.com/daily-news/senate-democrats-call-ustr-open-chinese-shipbuilding-probe
https://subscriber.politicopro.com/newsletter/2024/04/new-bill-bucks-biden-on-indo-pacific-trade-00151658
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의회법안 동향

구분
(현행일)

법안 
(발의일)

대표 발의자 법안

국내
일자리
(4.9)

H.R.6655 
(하) 

(’23.12.07)

Virginia Foxx 
(공)

§ 동 법안(A Stronger Workforce for America Act)은 
실직자 자금(Adult Dislocated Worker Fund)의 50%를 
노동자의 직능 개발에 사용하도록 규정

§ Workforce Innovation Opportunity Act를 개정, 
재승인하는 법안.

§ 하원 통과 (378-27표)

외국 기업 
과세 개정

(4.10)

H.R.7933 
(하)

S.4098 (상)
(4.10) 

Janice 
Schakowsky / 

Bernard 
Sanders 

(민)

§ 1986년 내국 세입법을 개정하여 외국 기업에 대한 법인세 
누진 과세 제도 확립 목적

* 미국 동부 시간 4월 11일 15시 모니터링 기준
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이시각 헤드라인

 언론사 주요 보도내역

언론사 주요 보도내역

The
Wall Street 

Journal

The Hidden Costs of Homeownership Are Skyrocketing
(급상승하고 있는 숨겨진 주택 보유 비용)

1980년대 이래 주택 보유에 따른 비용이 최고치에 달하고 있어. 최근 주택담보대출 금리가 다소
인하되었으나 주택보험료, 재산세, 유지비등이 모두 인상 중

The 
Washington

Post

High interest rates, rising inflation: The economy still isn’t normal
(고금리, 그리고 고물가 : 경제는 아직 미궁 속)

동시에 벌어질 수 없을 것이라 믿었던 兩高 현상으로 연준이 근시일 내에는 금리인하를 단행할
수 없을 것으로 보여. 기존 6월로 예상됬던 금리인하 시기가 3~4분기로 밀릴 수도 있어

The 
New York

Times

Biden Aims to Project United Front Against China at White House Summit
(바이든, 백악관 3자 정상회담에서 중국 관련 “하나의 목소리” 낼 전망)

바이든 대통령은 미-일-필 정상회담을 통해 중국에 단합된 외교적 메시지를 보낼 전망. 최근 
중국 해안경비대가 필리핀 선박을 대상으로 위협을 가하는 일이 잦아지고 있어

CNN

Dollar stores are shutting down across America. They did this to themselves
(천원샵의 종말, 하지만 그 원인은 내부로부터)

Family Dollar의 천 개 지점 폐쇄에 이어 99c Only는 폐업 예정. 두 회사는 인플레이션, 매장 내 
절도 증가 등 거시경제를 주 요인으로 지목했으나 매대 설계 등 마케팅 전략 실패 등도 주 요인

USA
Today

House GOP in chaos after conservatives, spurred by Trump, tank vote
(“트럼프 사주” 강경파 반란표, 혼돈 속 하원 공화당)

국외정보감시법(FISA)에 대한 의사규칙 표결에서 공화당 강경파 19명의 반대로 본회의 상정이
부결. 테일러 그린 의원발 존슨 의장 불신임의 일환. 한편 트럼프는 SNS에서 FISA 반대 의사를 피력

 * 미국 동부시간 4월 11일 16시 기준

https://www.washingtonpost.com/business/2024/04/11/fed-inflation-economy-rates/
https://www.nytimes.com/2024/04/11/us/politics/biden-japan-philippines-summit.html?searchResultPosition=1
https://www.cnn.com/2024/04/11/business/family-dollar-99-cents-only-closing/index.html
https://www.usatoday.com/story/news/politics/2024/04/11/house-republicans-chaos-conservatives-fisa-donald-trump/73275012007/?tbref=hp
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 워싱턴무역관 공지사항

◈ 주요 경제통상 현안을 빠르게, 경제통상리포트 (과거 리포트 : ☞해드림 글로벌이슈모니터링☜)

발간번호 제목 (※클릭하면 이동합니다) 발간시기
US24-10 바이든 행정부 4차 반도체 보조금 발표 주요내용 및 전망 2024.04월
US24-09 2025년 美 대통령예산안 주요 내용 및 현지 반응 2024.04월
US24-08 2024년 바이든 정부의 통상정책 의제 주요 내용 및 시사점 2024.03월
US24-07 세계무역기구 각료회의(MC13) 주요 성과 및 현지 반응 2024.03월
US24-06 바이든 정부의 인도·태평양 전략 2주년 주요 성과 및 전망 2024.03월
US24-05 최근 美/中/멕시코 무역ㆍ투자 동향 분석과 우리 기업에 주는 시사점 2024.02월
US24-04 제5차 미국-EU 무역기술위원회(TTC) 개요 및 현지 반응 2024.02월
US24-03 백악관 인공지능(AI) 행정명령 후속조치 주요내용 및 관련 동향 2024.02월
US24-02 주요기관이 바라본 지정학과 무역의 상관관계 2024.02월
US24-01 미국 정치권의 위구르 강제노동방지법 강화 동향과 시사점 2024.01월
US23-32 미국 연방정부 배터리 산업 육성 인센티브 및 주요 프로젝트 현황 2023.11월
US23-31 백악관 인공지능(AI) 개발 및 활용에 관한 행정명령과 관련 동향 2023.11월
US23-30 2024년 미국 대선 전망, 경합주 여론조사 결과 주요 내용 및 시사점 2023.10월
US23-29 美 의회 임시 세출 결의 처리 경과 및 향후 셧다운 전망 2023.10월
US23-28 미국 정부의 대중 투자규제 동향 및 시사점 2023.10월
US23-27 미국 연방정부 셧다운 가시화 속 현지 반응 분석 2023.09월

◈ 전문가가 읽어주는 경제통상 이슈, 코트라 인터뷰 시리즈 (과거 인터뷰 : ☞유튜브 KOTRA TV☜)

인터뷰번호 제목 바로가기

코인시-17
(2024.4.4)

코인시-16
(2024.2.7)

문의
 이메일 전화

 seogil.chang@kotra.or.kr +1) 202-857-7919jwshim@kotra.or.kr

https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/com/index.do?MENU_ID=290
https://me2.do/5JV89i1X
https://me2.do/GFYxvGIA
https://me2.do/xHDcGkL1
https://me2.do/IGKIgupF
https://me2.do/Gbrq1u12
https://me2.do/5YasgO9u
https://me2.do/x95NqHF5
https://me2.do/5LuiAbX2
https://me2.do/5Cryuu1F
https://me2.do/GmfvnnMR
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=207934&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNtt
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=207933&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNtt
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=207283&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNttCtgrySn=&sSearchVal=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=206700&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=04&pNatCd=842&pKbcCd=&pNttCtgrySn=&sSearchVal=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=206564&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNttCtgrySn=&sSearchVal=
https://dream.kotra.or.kr/kotranews/cms/news/actionKotraBoardDetail.do?pageNo=1&pagePerCnt=10&SITE_NO=3&MENU_ID=290&CONTENTS_NO=1&bbsGbn=464&bbsSn=464&pNttSn=206240&recordCountPerPage=10&viewType=&pStartDt=&pEndDt=&sSearchVal=&pRegnCd=&pNatCd=&pKbcCd=&pNttCtgrySn=&sSearchVal=
https://www.youtube.com/playlist?list=PLMInnPq-gjdOqtHCAs25y__UGVYh950zm
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