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안녕하십니까? 미한국상공회의소(KOCHAM) 사무국입니다.

아래 경제 기사와 보고서 참고하시기 바랍니다.

[미국 경제]
WSJ, Real Time Economics: 수백만 명 미 재택근무 끝났다
WSJ: 미 은행 사태가 글로벌 성장에 리스크 준다

[SVB 사태와 미국 금융]  
WSJ: First Citizens, SVB 대부분 자산 매입한다
Bloomberg: 은행 혼란으로 숨겨진 레버리지에 우려감 보인다
WSJ: 은행 크기에 관계없이 신용 접근 힘들다
WSJ: “무제한 예금 보증이 능사가 될 수 없다”

[부동산]
Time지: 왜 미국에 살 집이 없을까?

[중국 경제] 
Bloomberg: 중국 경제 더디지만 회복…물론 글로벌 교역 슬럼프도
Bloomberg: 중국, “외국 기업들에게 개방의 길 펼칠 것”
Bloomberg: 애플 CEO, 중국 상무부 책임자와 공급망 논의

[비즈니스와 기업 동향]
CNN Business: 몇 년 전과는 달라진 팁 문화
WSJ: ‘종이’ 강철 공급 부족에 더욱 치열해진 경쟁
WSJ: MS 등 대형 기술 회사들, 새로운 인공 지능 도구 개발

[보고서]
모건스탠리 에쿼티 주간전략: When Markets Question the "Higher
Powers," They Can Re-price Quickly
신한은행 아메리카: 일일 금융 시장정보

[미국 경제]

WSJ: Real Time Economics….
수백만 명 미 재택근무 끝났다

최근 연방 노동부 집계에 따르면 작년에 미 기업들 중에 72.5%가 직원들
이 거의 원격 근무를 안 하거나 아예 하지 않는 기업들로 나타났다. 이 수
치는 2021년에는 60.1% 였다. 작년에 사무실 풀타임 숫자가 2021년에 비
해 2천1백만명 더 늘었다.

이유는, 기업들 입장에서는 침체 가능성이 우려되면서 근로자 생산성을 더
욱 강조해 현장 근무를 강화하려는 의도 때문으로 풀이된다.

WSJ 기사
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WSJ: U.S. Bank Failures Pose Risk to Global Growth
미 은행 사태가 글로벌 성장에 리스크 준다

한마디로 글로벌 경기 침체 리스크를 높이고 있다는 말이다.

많은 경제학자들에 따르면 SVB 사태 이전부터 이미 글로벌 경제의 상당
한 침체를 예상했는데 미국이나 유럽 내에 지출과 투자가 줄어들 것으로
예상됐고, 금리 상승 때문이라는 것.

올해 초만 해도 서구지역의 놀랄 만한 경제 회복과 최근 중국의 재오픈으
로 이런 우려가 사라지는 듯 했다.

 
그러나 은행 사태가 전 분야에 걸쳐 위기 발생을 초래하지 않는다 해도 은
행 분야의 둔화와 신용 경색 때문에 글로벌 성장에 대한 리스크가 한층 커
졌다. 여기다 금리 상승까지 더해졌기 때문이다.

WSJ 기사

[SVB 사태와 미국 금융]

WSJ: First Citizens Acquires Much of Failed Silicon Valley Bank
First Citizens, SVB 상당 부분 매입한다

지역 은행중에 가장 큰 은행 중 하나인 First Citizens은 SVB 자산 상당부
분을 매입하고 있다.

FDIC에 따르면 이 은행은 DVB의 예금, 융자금, 지점들을 인수하게 될 것
이라고 밝혔다.

이 매입에는 예금 565억 달러와 SVB의 대출 중 약 7백20억 달러가 165억
달러 할인된 금액을 포함한다. 포함한다. SVB의 증권 중 약 9백00억 달러
는 법정관리 상태로 남게된다.

이에 따라 이 은행은 자산 측면에서 25위 미국 은행이 된다.

WSJ 기사

Bloomberg: Banking Crisis Raises Concerns About Hidden Leverage in
the System
은행 혼란으로 숨겨진 레버리지에 우려감 보인다

투자자들은 다음 변동성은 어디서 발생할까에 골몰하고 있다. 지난 10년
간 쌓인 숨겨진 엄청난 레버리지에서 답을 찾고 있다.

블룸버그가 인터뷰한 전문가 12명에 따르면 우려되는 것은 금리 상승이
금융 시장을 흔들면서 그림자 부채(shadow debt)와 이의 대출기관과의 연
계라는 것이다.
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이와 관련 FDIC와 블랙스톤 책임자들은 공개적으로 이에 대한 더 큰 정밀
검사를 요구했다. 즉, 우려되는 점은, 글로벌 금융 위기 이후 은행 규제가
강화된 가운데 사모펀드 등이 싼 융자금을 쌓아 놓을 수 있었다는 것이다.
이러다 보니 각 융자가 작다하더라도 은행과 다른 신용대출 기관들이 갑자
가 어려운 상황에 부닥칠 경우 투자자들과 채무자들이 고통을 당할 수 있
는 상황이 될 수 있다.

옥스포드대 금융경제학Ludovic Phalippou 교수는 “약간의 침체와 금리 인
상은 일부 기업들을 채무 불이행으로 만들고 있고, 이것은 그들의 사채 제
공자들을 어려움에 처하게 하고, 그런 다음에 그 펀드에 레버리지를 제공
한 은행이 어려움을 겪게 된다”고 말했다.

Bloomberg 기사

WSJ: Companies Big and Small Lose Access to Credit Amid Bank Stress
은행 크기에 관계없이 신용 접근이 힘들어

금융 시장 변동성 때문에 기업 부채 자금 조달에 바쁜 시가에 은행들이 그
냥 소극적인 모습을 보이고 있다. 한마디로 자본 시장이 바로 최근 냉각 상
태에 있다는 말이다. 이같은 어려움을 크고 작은 기업에 모두 해당된다.

PitchBook LCD에 따르면 3월 첫째 주인 3월 10일부터 3월 17일까지 6일
간의 영업일 동안 2013년 이후 신규 등급 채권 매각 없이 투자등급 신용등
급을 받은 기업 중에서 신규 채권을 매각한 사례는 없었다는 것.

3월 들어 정크본드 신규 판매 시장이 크게 정체됐고, 2주 이상 뉴욕증권거
래소에 상장한 기업이 없다.

WSJ 기사

WSJ: Unlimited Deposit Insurance Can’t Solve Everything
“무제한 예금 보증이 능사가 될 수 없다”

지난주 수요일 옐런 연방 재무장관은 은행 위기에 대한 즉각적인 한가지
해결책에 대한 희망에 찬물을 끼얹었다.

그가 “ 모든 예금을 보증하는 보험을 제공하는 것으로 고려하지 않고 있
다”고 말했기 때문이다.

옐런 장관은 또한 의회가 예금 보험을 검토하는 것이 필요하다는 입장을
보였다.

물론 재무부는 이런 사태, 즉 실리콘 밸리 은행과 시그너처 은행에 25만불
이상 예금에 대해 예외로 인출을 보증해 주었다.

WSJ 기사

[부동산]
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Time: Why aren’t any houses to buy
왜 미국에 살 집이 없을까?

미국에 살 집이 없다. 투자자들이 집을 구매하고 있는데다 나이 많은 사람
들은 계속 같은 곳에서 살려는 경향이 더 커지고 있다.

거기다 집을 살려고 업는 모기지율은 3월 9일 현재 6.7%로 전년도의 2배
가 된다. 이러다 보니 집을 팔고 새집을 살려고 하면, 기존 집의 모기자율
은 상당히 낮았는데 새 집 구매 모기지율은 엄청나게 뛰었기 때문이다.

한편 Redfin에 따르면 1백개 인구 많은 도시중에 재고가 적은 지역은(또는
판매 소요 기간이 짧은 도시)는Rochester, N.Y. (1.2 months’ supply);
Buffalo, N.Y. (1.4 months’); Allentown, Penn. (1.5 months’) 순으로 나타났
다.

TIME 기사

[중국 경제]

Bloomberg: China’s Economic Recovery Faces Risks From Global Trade
Slump
중국 경제 더디지만 회복…물론 글로벌 교역 슬럼프도

중국은 현재 주택 수요가 회복된 반면, 수출 및 자동차 판매는 감소 했고
부동산, 금융 및 it 비즈니스 신뢰도는 급격히 늘어나는 양상을 보이고 있
다.

중국이 3년간 코로나로 인해 실시했던 엄격한 규제를 풀면서 활발한 소비
활동이 시작됐다. 또한 최근 주택 매매와 가격이 반등하면서 경기에 큰 걸
림돌이었던 주택 시장 침체가 끝날 조짐을 보이고 있다.

그러나 중앙 은행들이 인플레를 억제하기 위해 금리를 계속 인상하면서 세
계 경제가 약화되고 있고, 이는 최근 몇 달동안 이미 급락한 중국 수출 수
요의 추가 침체를 의미한다.

그럼에도 불구하고 이코노미스트들은 소비자 지출의 회복이 올해 중국의
성장을 뒷받침할 것이라고 했으며, Bloomberg의 조사에 따르면 올해 성장
률은 5.3%에 이를 것으로 예상된다. 2분기 성장률은 7.3%로 2년만에 가장
빠른 속도를 기록할 것으로 기대되는데, 이는 지난해보다 낮은 기준치 때
문이다.

Bloomberg 기사

Bloomberg: China’s New Premier Rolls Out Red Carpet to Foreign
Executives
중국, “외국 기업들에게 개방의 길 펼칠 것”
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중국의 새 총리인 Li Qiang은 중국이 더 넓게 개방하고, 외국 기업들이 중
국에서 발전할 수 있도록 변치 않는 무역의 공간을 제공 할 것이라고 70명
의 외국 대표들이 모인 중국개발포럼(CDF)에서 약속 했다. 

이는 투자자들에게 경제 회복과 국제적인 사업에 대한 약속을 보장하기 위
한 중국의 노력이라고 볼 수 있다.

Li Qiang은 외국 대표들에게 수년간 그들이 제공한 지원에 대해 감사를 표
하며 세계 경제가 어려움에 직면한 지금 "장기적인 관점"에서 시행할 것을
촉구했고, 세계 성장에 대한 중국의 기여와 미래의 도전을 극복할 수 있는
능력에 대해 열정적이고 낙관적인 어조를 보였다.

그러나 기업들은 여전히 중국 시장이 제한되어 있다고 비판하고 있다. 이
와 더불어 중국 산업 기업들의 수익은 올해 첫 두 달 사이에 급감했고 실업
률은 증가 했다. 세계 경제도 약세를 보이면서 중국 수출 수요를 억제하고
있다.

Bloomberg 기사

Bloomberg: Apple CEO Meets China Commerce Chief to Talk Supply
Chain
애플 CEO, 중국 상무부 책임자와 공급망 논의

애플의 CEO인 Cook은 미중 간 긴장이 지속되고 있음에도 불구하고 중국
상무부 장관과 만나 파트너 관계의 중요성을 강조 했다.

Wang Wentao 장관은 “중국은 애플을 포함한 외국 기업들에게 계속해서
개방하고 좋은 서비스를 제공할 것”이라고 말했고, Cook은 “애플과 중국은
함께 성장했으며 둘 사이의 관계는 공생적”이라고 말했다.

애플의 가장 중요한 제품들은 여전히 대부분 중국에서 만들어지고 있으며,
전체 매출의 약 20%를 중국에 의존하고 있다.

그러나 애플은 지난해 코로나로 인한 중국 공장 폐쇄로 생산 차질이 생겨
주 제품 중 하나인 아이폰 14 프로의 공급이 제한 됐고 애플은 이제 더 많
은 아이폰 생산을 인도로 이전하는 것을 포함하여 제조 사업을 다각화할
것으로 예상된다.

Bloomberg 기사

[비즈니스와 기업 동향]

CNN Business: Customers now face a radically different tipping culture
compared to a few years ago
몇 년 전과는 달라진 팁 문화

레스토랑 관리 회사인 Toast의 데이터에 따르면 퀵서비스 식당의 약 48%
가 고객에게 팁을 줄 수 있는 옵션을 제공 했지만, 지난 분기 퀵서비스 식
당의 팁 지급률은 15.9%로 지난해 16.4%보다 떨어졌다.
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이러한 현상의 원인은 인플레와 더불어 카드로 팁을 줄 수 있는 옵션이다.
소비자 행동을 연구하는 에티켓 전문가들에 따르면 고객은 팁에 대한 여부
와 금액에 대한 압박감을 느낄 수 있게 되며, 어떤 사람들은 결정을 피하기
위해 의도적으로 디지털 결제 화면에 다가가지 않는다.

CNN Business 기사

WSJ: The Paper-Thin Steel Needed to Power Electric Cars Is in Short
Supply
‘종이’ 강철 공급 부족에 더욱 치열해진 경쟁

전기 자동차에 필수적인 재료와 관련된 시장이 급성장하는 가운데, 미국
대형 철강 회사들은 이를 잡기 위해 만들기 어려운 아주 얇은 강철의 생산
을 늘리고 있다.

생산되는 전기강재의 80% 이상이 중국, 일본, 한국에서 생산되며, 배터리
를 만드는 데 사용되는 원료는 대부분 해외에서 왔다. 바이든 행정부는 전
기 자동차 및 전기 그리드용 배터리를 국내에서 제조하기 위해 28억 달러
를 지출 했다.

전기 자동차 모터에 사용되는 고급 전기 강철은 1톤에 2,400달러에서
2,800달러에 판매되는 반면, 원자재 형태의 열연 강판은 약 1,100달러에
판매 된다. 모터의 성능 특성과 차량의 크기에 따라 자동차의 전기 강철 코
어의 가격은 200달러에서 400달러 사이다.

세계에서 연간 생산되는 모든 철강의 약 1%를 차지하는 전기 철강은 이미
전기 자동차에 공급량이대한 공급이 부족하다. 기업들은 향후 몇 년동안
EV 볼륨이 확장됨에 따라 수요가 생산보다 더 빠르게 늘증가할 것으로 예
상된다고 언급했다.

WSJ 기사

WSJ: Microsoft, Google, Amazon Look to Generative AI to Lift Cloud
Businesses
MS 등 대형 기술 회사들, 새로운 인공 지능 도구 개발

Microsoft, Google, Amazo 같은 기술 회사들은 업무, 학습 및 창의성에 혁
명을 일으킬 새로운 인공 지능 도구를 홍보하고 있다. 그들은 이를 클라우
드 컴퓨팅 사업에서 적극 판매하려는 계획이다.

마이크로소프트와 구글은 각각 Work와 Docs 같은 사무실 생산성 소프트
웨어 프로그램에 챗봇 기술을 주입할 것이라고 했다.

구글은 이번 달 자사의 가장 큰 AI 프로그램 중 하나인 ‘경로 언어 모델
(Pathways Language Model)에 대한 엑세스’를 회사의 클라우드 서비스를
사용하는 소프트웨어 개발자들에게 판매할 것이라고 밝혔다. 고객들은 이
를 통해 맞춤형 챗봇이나 웹 페이지 요약 도구를 만들 수 있다.

또한 거대 기술 회사들은 소규모 AI 스타트업이 앱을 개발하고 실행하기
위해 많은 양의 컴퓨팅 능력이 필요하다는 점을 파악하여 그들을 클라우드
제공 업체의 잠재적 고객으로 정했다. 구글은 새로운 AI 스타트업 고객에

https://www.cnn.com/2023/03/25/business/tipping-trends
https://files.constantcontact.com/ab9d94c1801/70f8f1d3-f32f-4c09-8c4f-d9a77bb34f87.pdf?rdr=true
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게 무료 크레딧을 제공하는 금액을 두 배 이상 늘렸고, 아마존은 그들을 위
해 클라우드에 가입할 수 있는 30만 달러 상당의 무료 컴퓨터 리소스를 제
공할 계획이라고 밝혔다.

WSJ 기사

[보고서]

모건스탠리 에쿼티 주간 전략: When Markets Question the "Higher
Powers," They Can Re-price Quickly

With bond markets questioning the Fed's dot plot, bond volatility has increased
markedly. We think stocks are next as investors realize earnings guidance
looks unrealistic. This is when the ERP typically reprices, and stocks may
finally get ahead of the downside we see in earnings estimates.
 
Bond markets no longer appear to believe the Fed's guidance… over the past
month, bond markets have aggressively strayed from the Fed's dot plot
"guidance" regarding likely policy decisions. More specifically, while Fed Chair
Powell was quite explicit the Fed is unlikely to cut rates this year, the bond
market has priced in 100bps of cuts starting in June.

모건스탠리 에쿼티 주간 전략 원문

신한은행 아메리카: 일일금융시장정보 (Shinhan Society Daily Letter)

"美 퍼스트시티즌스 은행, 파산 SVB 인수…모든 예금·대출 포
함"
 
"시장 일단 안도에도 불안 여전…"폭풍 전 고요함"

미국 중소은행인 퍼스트 시티즌스 뱅크셰어스(이하 퍼스트 시티즌스)가 파산한
실리콘밸리은행(SVB)을 인수한다.
 
블룸버그·로이터 통신에 따르면 미국 연방예금보험공사(FDIC)는 27일(현지시
간) 퍼스트 시티즌스가 SVB의 모든 예금과 대출을 모두 인수하는 데 합의했다
고 밝혔다.
 
이 합의에는 약 720억 달러(약 93조7천억원) 규모의 SVB 자산을 165억 달러(약
21조5천억원)의 할인된 금액에 인수하는 내용이 포함됐다.

... 위 자세한 내용은 첨부파일 참조

신한 일일금융시장정보 원문
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